ess 2420

DECRETO NUMERO de Hoja N°. 931

“Por medio del cual se expide et Decreto Unice Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacion y se
dictan ofras disposiciones”

identificacion especifica del importe nominal del grupo de paridas a partir de las
cuales se define el componente de nivel cubierto.

B6.6.12 Una relacién de cobertura puede incluir niveles de varios grupos de partidas
diferentes. Por ejernplo, en una cobertura de una posicion neta de un grupo de
activos y un grupo de pasivos, la relacion de cobertura puede comprender, en
combinacion, un componente de nivel detl grupo de activos y un componente de
nivel del grupo de pasivos.

Presentacién de ganancias o pérdidas del instrumento de cobertura

B6.6.13 Si las parlidas estan cubiertas juntas como un grupo en una cobertura de
flujo de efectivo, pueden afectar a distintas partidas del estado del resultado y ofro
resultado integral, La presentacion de las ganancias o perdedas de cobertura en
ese estado dependera del grupo de partidas.

B6.6.14 Si el grupo de partidas no tiene posiciones de riesgo compensadas {por
ejemplo, un grupo de gastos de diferencias de cambio que afecta a distintas
partidas en el estado del resultado vy otro resultado integral que estan cubiertos
por el riesgo de tasa de cambio) entonces las ganancias o pérdidas del
instrumento de cobertura reclasificadas se distribuirdn entre las partidas afectadas
por las partidas cublertas. Esta distribucion se realizard sobre una base
sistematica y racional v no dara lugar a una incorporacion de las ganancias o
pérdidas netas que surjan de un Unico instrumento de cobertura.

B6.6.15 Si el grupo de partidas tiene posiciones de riesgo compensadas (por
ejemplo, un grupo de ventas y gastos denominados en una moneda exiranjera
cubiertos juntos a efeclos del riesgo de tasa de cambio) entonces una entidad
presentard las ganancias 0 pérdidas de cobertura en una partida separada del
estado del resultado y otro resultado integral. Considérese, por gjemplo, una
cobertura de un riesgo de tasa de cambio de una posicidon neta de ventas en
moneda extranjera de 100 um.e. y gastos de moneda extranjera de 80 um.e.
utilizando un contrato de cambic a término para 20 um.e. La ganancia o pérdida
sobre el contrato de cambio a término que se reclasifica de la reserva de cobertura
de flujos de efectivo al resultado del periode {cuando la posicion neta afecta al
resulfado del periodo) se presentard en una partida separada de las ventas y
gastos cubiertos. Mas aun, si las ventas tienen lugar en un petiodo anterior que
los gastos, los ingresos de actividades ordinarias por ventas todavia se miden a
la tasa de cambio al contado de acuerdo con la NIC 21. La ganancia o pérdida de
cobertura relacionada se presenfard en una parida separada, de forma que el
resultado del periodo reflejara el efecto de la cobertura de la posicién neta con un
ajuste correspondiente a la reserva de cobertura de flujos de efective. Cuando ios
gastos cubiertos afectan al resultado del periodo en un periodo posterior, la
ganancia o pérdida de cobertura anteriormente reconocida en la reserva de
cobertura de flujos de efectivo se reclasificard al resultado del periodo y se
presentara como una partida separada de las gue incluyen los gastos cubiertos,
gue se miden a la tasa de cambio al contado de acuerdo con la NIC 21.

B6.6.18 Para algunos tipos de coberturas del valor razonable, el objetivo de la
cobertura no es principalmente compensar el cambio en el valor razonable de la
partida cubierta, sinc en su lugar, transformar los flujos de efectivo de a partida
cubierta. Por ejemplo, una entidad cubre el riesgo de tasa de interés del valor
razonable de un instrumento de deuda a tasa fija utilizando una permuta financiera
de tasa de interés. El objetivo de cobertura de 1a entidad es transformar los flujos
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de efectivo de interés fijo en flujos de efectivo de interes variable. Este objetivo se
reflejara en la contabilidad de la relacion de cobertura mediante la acumulacion (o
devengo} del interés neto acumulado {0 devengado) en la pérmuta financiera de
tasa de interés en el resuliado del periodo. En el caso de una cobertura de una
posicién neta (por ejemplo, una posicion neta de un activo a tasa fija y un pasivo
a tasa fija), este interés neto acumulado (devengado) debe presentarse en una
partida separada del estado del resultado y otro resultado integral. Esto es para
evitar la incorporacion de las ganancias o pérdidas netas de un Unico instrumento
a importes brutos compensados y reconociéndolog en partidas diferentes (por
ejemplo, esto evila la incorporacion de un cobro de interés neto sobre una sola
permuta financiera de tasa de interés a ingresos por intereses brutos y gastos por
intereses brutos).

de vigencia y transicion {capituic 7}

B7.2.1

Transicién {parrafo 7.2)

Activos financieros mantenidos para negociar

En la fecha de la aplicacion inicial de esta NHF, una entidad debe determinar si el
objetivo del modelo de negocio de la entidad para gestionar cualquiera de sus
activos financieros cumple la condicién de! parrafo 4.1.2{a) ¢ si un activo
financiero retne los requisitos necesarios para la eleccion del parrafo 5.7.5. A
estos efectos, una entidad determinard si los activos financieros cumplen a
definicién de mantenido para negociar como si la entidad hubiera adquiride los
activos en la fecha de la aplicacién inicial.

Definiciones (Apéndice A}

BA.1

BA.Z

Derivados

Los ejemplos tipicos de derivados son contratos de futuros, contratos a término,
permutas financieras y confratos de opcidn. Un derivado tiene normalmente un
importe nocional, que es un importe en divisas, un ndmero de acciones, un
riimero de unidades de peso o volumen u otras unidades especificadas en el
contrato. Sin embargo, un instrumento derivado no requiere que el tenedor o el
emisor inviertan o reciban el importe nocional al comienzo del contrato. De forma
alternativa, un derivado puede requerir un pago fijo o el pago de un importe que
puede cambiar {pero no proporcioriaimente con un cambio en el subyacente)
camo resultado de un suceso future que no esta relacionado con el importe
nocional. Por ejemplo, un contrato puede requerir ef pago de 1.000 um. silatasa
de interés LIBOR a seis meses se incrementa en 100 puntos basicos. Dicho
contrato sera un derivado aunque no se especifique un importe nocional.

En esta NIF, la definicion de derivado incluye contratos que se liguidan en
terminos brulos mediante la entrega dei elemento subyacente (por ejemplo, un
contraio a termino para adquirir un instrumento de deuda a interés fijo). Una
entidad puede tener un contrato de compra o venta de un elemento no financiero,
gue puede ser liquidado por el neto en efectivo u ofro instrumento financiero, ©
bien mediante el intercambio de instrumentos financieros {(poar ejemple, un
contrato de compra o venta de una materia prima cotizada a un precio fijo en una
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BA.3

BA4

BA.S

BA.6

BAY

fecha futura). Este contrato esta dentro del alcance de esta NHIIF a menos que se
haya realizado, y se mantenga, con el objetive de entregar un elemento no
financiero de acuerdo con las compras, ventas o necesidades de utilizacion
esperadas de la entidad (véanse los parrafos 5 a 7 de la NIC 38).

Una de las caracteristicas definitorias de un derivado es que tiene una inversion
neta inicial inferior que la que se requeriria para ofros tipos de conirato que se
espera tengan una respuesta similar a cambios en las condicicnes de mercado.
Un contrato de opcidn cumple la definicién porque la prima es un importe menor
que la inversibn que se requeriria para obtener el instrumento financiero
subyacente al que esta vinculada la opcidn. Una permuta de divisas, que requiera
un intercamb’o inicial de divisas diferentes con valores razonables iguales, cumple
también la definicidn porque tiene una inversion neta inicial de nula.

Una compra ¢ venta convencicnal da lugar a un compromiso a precio fiio, entre la
fecha de compra y la fecha de liquidacién, gue cumple la definicion de derivado.
Sin embargo, a causa de la breve duracion del compromise, no se lo reconoce
como instrumento financiero derivado. Mas bien, esta NIF contempla una
contabilizacion especial para dichos contratos convencionales (véanse los
parrafos 3.1.2y B3.1.3a B3.1.6).

La definicidn de derivado hace referencia a variables no financieras que no sean
especificas para una de las partes del contrato. Entre las mismas se incluiran un
indice de pérdidas por terremotos en una region partficular o un indice de
temperaturas en una ciudad concreta. Entre las variables no financieras
especificas para una de las partes del contrato se incluye, por ejemplo, que ocurra
o no un fuego que darfie ¢ destruya un activo que pertenezca a una de ias partes
del contrato. Un cambio en el valor razonable de un active no financiero sera
especifico para el propietario si este valor razonable refleja no séle cambios en
los precios de mercado de tales activos (una variable financiera), sino también el
estado del activo no financiero en cuestién {(una variable no financiera). Por
ejemplo, si la garaniia del valor residual de un automoévil especifico expone al
garante al riesgo de cambios en el estado fisico del mismo, el cambio en ase valor
residual es especifico para el propietaric del automovil.

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Negociar generalmenie refleja compras y venias activas y frecuentes, y los
instrumentos financieros mantenidos para negociar habitualmente se utilizan con
el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio
0 por el margen de intermediacion.

Los pasivos financieros manienidos para negociar incluyen:

(a) los pasivos derivados que no se contabilizan como instrumentos de
cobertura;

{b) obligaciones gque un vendedor en corto fiene de entregar activos
financieros que le han sido prestados {(es decir una entidad que vende
activos financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no
posee);

{c) pasivos financieros en los que se incurre con la finalidad de volver a
comprarlos en un fuluro cercanc {por ejemple, un instrumento de deuda
cotizado que el emisor puede volver a comprar en un futuro cercang,
dependiendo de los cambios en su valor razonable); y
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(d) pasivos financieros que son parte de una cartera de insirumentos
financieros identificados, que se gestionan conjuntamente y para la cual
existe evidencia de un comportamiento reciente de toma de ganancias a
corto plazo. '

BA.8 El hecho de que un pasivo se utilice para financiar actividades de negociacion no
conlleva por si mismo que el pasivo esté mantenido para negociar.
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Norma Internacional de informacién Financiera 10
Estados Financieros Consolidados

Objetivo

1

El objetive de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion y
preparacion de estados financieros consolidados cuando una entidad controla una
o mas entidades distintas.

Cumplimiento del objetivo

Para cumplir el objetivo del parrafo 1, esta NIIF;

(a)

(b)

{c)

(d)

(e)

requiere que una entidad (la confroladora) que controla una 0 mas
entidades distintas  (subsidiarias) presente estados financieros
consolidados,

define el principio de confrol, y establece el control como la base de la
consolidacion;

establece la forma en que se aplica el principio de control para identificar
st un inversor controla una participada y por ello debe consolidar dicha
entidad; :

establece los requerimientos contables para la preparacién de los estados
financieros consolidados; y

define una entidad de inversidn y establece una excepcidén de consolidar
ciertas subsidiarias de una entidad de inversion,

Esta Norma no trata los requerimientos para contabilizar las combinaciones de
negocios ni sus efectos sobre la consolidacidn, incluyendo la plusvalia que surge
de una combinacion de negocios (véase la NIIF 3 Combinacién de Negocios).

Alcance

4

Una entidad que es una controladora presentara estados financieros

(a)

consolidados. Esta NIIF se aplica a todas las entidades excepto a las siguientes:

Una controladora no necesita presentar estados financieros consolidados
si cumple todas las condiciones siguientes:

{i) es una subsidiatia total o parcialmente participada por otra entidad

y todos sus otros propietarios, incluyende los titulares de acciones

~ sin derecho a voto, han sido informados de que la controladora no

presentara estados financieros consolidados y no han manifestado
objeciones a elio;

(i) sus instrumentos de deuda o de patrimonic no se negocian en un
mercade publico {ya sea una bolsa de valores nacional o
extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo mercados
locales o regionales);

{iil) no registra, ni esta en proceso de hacerlo, sus estados financieros
en una comisidn de valores u olra organizacion reguladora, con el
propasito de emitir algin tipo de instrumentos en un mercado
puablico; y
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{iv) su confroladora Gltima, o alguna de las controladoras intermedias
elabora estados financieros consolidados que se encuentran
- disponibles para uso piblico y cumplen con las NiF.

{b} Los planes de beneficios post-empleo u otros planes de beneficios a largo
plazo a los empieados a los que se aplica la NIC 18 Beneficios a los
Empleados.

{€) Una entidad de inversion no necesita presentar estados financieros
consolidados si se le requiere, de acuerdo con el parrafo 31 de esta NUF,
medir todas sus subsidiarias a valor razonable con cambios en resuitados.

Conirol

5 Un inversor, independientemente de la naturaleza de su implicacién en una
entidad {la participada), determinaréd si es una coniroladora medianie la
evaluacion de su control sobre la participada.

6 Un inversor confrola una participada cuando esta expuesto, o tiene derecho,
a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y
fiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre
ésta.

7 Por ello, un inversor controla una participada si, y solo si, éste reline todos
los slementos siguientes:

{a) poder sobre la participada (véanse los parrafos 10 a 14);

{b) exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada {véanse los parrafos 15y 16} v

{c) capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el
importe de los rendimientos del inversor {véanse los parrafos 17 y
18).

8 Un inversor considerara todos los hechos y circunstancias al evaluar si controla
una participada. El inversor evaluara nuevamente si controla una participada
cuando los hechos y circunstancias indiquen la existencia de cambios en uno ¢
mas de los tres elementos de control enumerados en el parrafo 7 (véanse los
parrafos B80 a B85).

g Dos o0 mas inversores controlan de forma colectiva una participada cuando deben
actuar de forma conjunia para dirigir las actividades relevantes. En estos casos,
dado que ningun inversor puede dirigir las actividades sin la cooperacion de los
otros, ninguno confrola  individualmente la participada. Cada inversor
contabilizaria su participacion en la participada de acuerdo con las NIF
correspondientes, tales como la NUIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIC 28 Inversiones
en Asociadas y Negocios Conjunios o NItF 9 Instrumentos Financieros.

Poder

10 Un inversor tiene poder sobre una participada cuando ésfe posee derechos gue
te otorgan la capacidad presente de dirigir las acfividades relevanies, es decir, las
actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos de la participada.

11 El poder surge de derechos. En ocasiones la evaluacion del poder es senciila, tal
como cuando el poder sobre una participada se obtiene de forma directa y
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12

13

14

15

16

17

18

Unicamente de los derechos de voto concedideos por los instrumentos de
patrimonio, tales como acciones y pueden ser evaluados mediante la
consideracion de los derechos de voto procedentes del accionariado. En otfros
casos, la evaluacion sera mas compleja y requerira considerar mas de un factor,
por ejemplo, cuando el poder procede de uno 0 mas acuerdos contractugles.

Un inversor con capacidad presente para dirigir las actividades relevantes tiene
poder incluso sl su derecho a dirigir fodavia no se ha ejercido. La evidencia de
que el inversor ha estado dirigiendo actividades relevantes puede ayudar a
determinar si el inversor tiene poder, peroc esta evidencia no es, en si misma,
concluyente para determinar si dicho inversor tiene poder sobre una participada.

St dos 0 mas inversores ostentan cada uno derechos existenties gue le conceden
la capacidad unilateral para dirigir actividades relevantes diferentes, el inversor
que tiene la capacidad presente para dirigir las actividades que afectan de forma
mas significativa a los rendimientos de la participada tiene el poder sobre a
participada.

Un inversor puede tener poder sobre una paricipada incluso si ofras entidades
tienen derechos existentes que les conceden la capacidad presente de participar
en la direccion de las actividades relevantes, por ejemnplo, cuando otra entidad
tiene influencia significativa. Sin embargo, un inversor gue mantiene solo
derechos protectores no tiene poder sobre una participada, y en consecuencia no
controla a ésta (véanse los parrafos B26 a B28).

Rendimientos

Un inversor esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes
de su implicacidn en la participada cuando los rendimientos del inversor
procedentes de dicha implicacion tienen el potencial de variar como consecuencia
del rendimiento de la participada. Los rendimientos del inversor pueden solo ser
positivos, solo negativos ¢ ambos, positivos y negativoes.

Aunque s0lo un inversor puede controlar una participada, mas de una parte puede
compartir el rendimiento de la panicipada. Por ejemplo, tenedores de
participaciones no controladoras pueden compartir las ganancias o distribuciones
de una pariicipada.

Vinculacion entre poder y rendimiento

Un inversor controla una participada si el inversor no tiene solo poder sobre la
patticipada y exposicidén o derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada, sino que también fiene la capacidad de utilizar su
poder para influir en el rendimienio del inversor como consecuencia de dicha
implicacion en ia participada.

Por elio, un inversor con derechos de toma de decisiones determinara si es un
principal o un agenie. Un inversor que es un agente de acuerdo con los parrafos
B58 a B72 no controla una participada cuando ejerce derechos de toma de
decisiones que e han sido delegados.
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Reguerimientos de contabilizacidén

19

20

21

22

23

24

25

26

Una controladora elaborarad estados financieros consoclidados utilizando
politicas contables uniformes para fransacciones y ofros sucesos qule,
siendo similares, se hayan producido en circunstancias parecidas.

La consolidacion de una participada comenzara desde la fecha en que el inversor
obtenga el control de la participada, cesando cuando pierda el control sobre ésta.

Los parrafos BB6 a B93 establecen gufas para la elaboracion de los estados
financieros consolidados.

Participaciones no controladoras

Una controladora presentara las participaciones no controladoras en el estado de
sifuacion financiera consolidado, dentro del patrimonio, de forma separada del
patrimonio de los propietarios de [a controladora.

Los cambios en la participacion en la propiedad de una controladora en una
subsidiaria que no den lugar a una pérdida de confrol son transacciones de
patrimonio {es decir, fransaccionas con los prepietarios en su calidad de iales).

Los parrafos B94 a BO6 establecen guias para la contabilizacidn de las
patticipaciones no confroladoras en los estados financieros consolidados.

Perdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, ésta:

{a) Dara de baja en cuentas los aclivos y pasivos de la entidad que ha dejado
de ser subsidiaria del estado de situacion financiera consolidado.

(b} Cuando se pierda el confrol, reconocera cualquier inversion conservada
en la antigua subsidiaria a su valor razonable, y posterormente
contabilizara dicha inversion conservada y los importes adeudados por la
anfigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes.
Ese valor razonable se considerara como el valor razonable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con
la NHF § o, cuando proceda, como el costo en el momento del
reconocimiento inicial de una inversién en una asociada 0 negocio
conjunto,

{c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control
atributble a la anterior participacion controladora.

l.os parrafos B97 a BO9 establecen las guias para la contabilizacion de la pérdida
de control.

Determinacion de si una entidad es una entidad de inversion

27

Una controladora determinara si es una entidad de inversion, Una entidad
de inversion es una entidad que:

{a) obtiene fondos de uno o mas inversores con el propésite de prestar
a dichos inversores servicios de gestidon de inversiones;
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28

29

30

(b) se compromete con sus inversores a que su proposito de negocio
sea Unicamente la inversion de fondos para obtener rendimientos por
la apreciacion del capital, ingresos de inversiones, o ambos; y

(c) mide y evalta el rendimiento de practicamente todas sus inversiones
sobre la base del valor razonable.

Los parrafos B85A a B85M proporcionan guias de aplicacion relacionadas.

Para evaluar si cumple la definicion descrita en el parrafo 27, una entidad
considerara si tiene las caracteristicas tipicas siguientes de una entidad de
inversion:

(a) tiene mas de una inversion (véanse los parrafos B850 a B85P);

(b) tiene mas de un inversor (véanse los parrafos B85Q a B85S),

(c) tiene inversores que no son partes relacionadas de la entidad (véanse los
parrafos B85T a B85U); y

(d) tiene participaciones en la propiedad en forma de patrimonic o
participaciones similares (véanse |los parrafos B85V a B85W).

La ausencia de cualquiera de estas caracteristicas tipicas no impide
necesariamente que una entidad se clasifiqgue como una entidad de inversion. Una
entidad de inversion que no tiene todas estas caracteristicas tipicas proporcionara
la informacién a revelar adicional requerida por el parrafo 9A de la NIIF 12
Informacion a Revelar sobre Participaciones en Ofras Entidades.

Si los hechos y circunstancias indican que existen cambios en uno o mas de los
tres elementos que constituyen la definicion de una entidad de inversion, tal como
se describen en el parrafo 27, o en las caracteristicas tipicas de una entidad de
inversion, tal como se describen en el parrafo 28, una controladora evaluara
nuevamente si es una entidad de inversion.

Una controladora que deja de ser una entidad de inversion o pasa a ser una
entidad de inversion contabilizara el cambio en su estatus de forma prospectiva
desde la fecha en la que ocurrié dicho cambio (véanse los parrafos B100 y B101).

Entidades de inversion: excepcion a la consolidacion

M

32

33

Excepto por lo descrito en el parrafo 32, una entidad de inversion no
consolidara sus subsidiarias ni aplicara la NIIF 3 cuando obtenga el control
de otra entidad. En su lugar, una entidad de inversion medira una inversion
en una subsidiaria al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo
con la NIIF 9.79

A pesar del requerimiento del parrafo 31, si una entidad de inversion tiene una
subsidiaria que presta servicios relacionados con las actividades de inversion de
la entidad de inversion (véanse los parrafos B85C a B85SE), consolidara esa
subsidiaria de acuerdo con los parrafos 19 a 26 de esta NIIF y aplicara los
requerimientos de la NIIF 3 para la adquisiciéon de dicha subsidiaria.

Una controladora de una entidad de inversion consolidara todas las entidades que
controla, incluyendo las controladas a través de una subsidiaria que sea entidad

79
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de inversion, a menos que la controladora sea en si misma una entidad de
inversion,
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Apendice A

Definiciones de términos

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

actividades
relevantes

controladora

control de una
participada

derecho de
destitucion

derechos
protectores

entidad de
inversion

estados
financiercos
consolidados

grupo
participacion no
controladora

poder

quien toma
decisiones

subsidiaria

A efectos de esta NiIF, |as actividades relevantes son
aquellas de ia participada que afectan de forma significativa a
los rendimientos de ia participada.

Una entidad que controla una ¢ méas entidades.

Un inversor controla una participada cuando esta expuesto, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en
esos rendimientos a través de su poder sobre la participada.

Derechos que privan a quien foma decisiones de su autoridad
para tomar decisiones,

L.os derechos disefiados para proteger la participacidn de la
parte que mantiene escs derechos sin otorgar a esa parte
poder sobre la entidad con la gue esos derechos se
refacionan.

Una entidad que;

{a) obtiene fondos de uno o mas inversores con el
propésito de prestar a dichos inversores servicios de
gestion de inversiones;

{D} se compromete con sus inverseres a que su propésite
de negocio sea Unicamente 1a inversidn de fondos para
obtener rendimientos por la apreciacién del capital,
ingresos de inversiones, ¢ ambos; y

{c} mide y evalia el rendimiento de practicamente todas
sus inversiones sobre la base del valor razonable.

Los estados financieros de un grupo en el que los activos,
pasivos, patrimonio, ingresos, gastos, y flujos de efectivo de
la controladora y sus subsidiarias se presentan como si se
tratase de una sola enlidad econdmica.

Una controladora vy todas sus subsidiarias.

El patrimonio de una subsidiaria no atribuible, directa ¢
indirectamente, a la controladora.

Derechos existentes que otorgan la capacidad presente de
dirigir las actividades relevantes.

Una entidad con derechos de toma de decisiones que es un
principal © un agente para ofras paries.

Una entidad que esta controlada por otfra entidad.
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Los siguientes térmings se definen en la NHF 11 y NIIF 12 Infarmacion a Revelar sobre
Participaciones en Qfras Enfidades, NIC 28 (modificada en 2011) o NIC 24 Informacién
a Revelar sobre Parfes Relacionadas y se utilizan en esta NIIF con el significado
especificado en esas NIIF:

. asociada

. influencia significativa

. negocio conjunto

. pares relacionadas

. pariicipacién en otra entidad
. personal clave de la gerencia
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Apéndice B
Guia de aplicacion

Este Apéndice forma parfe integrante de la NIIF. Describe la aplicacion e los parrafos 1
a 33 y tiene el mismo valor normativo que las ofras partes de la NIIF.

BA1 Los ejemplos de este apéndice reflejan situaciones hipotéticas. Aungue algunos
aspectos de los efemplos pueden darse en hechos y circunstancias de la realidad,
al aplicar la NIIF 10 a situaciones reales se deben analizar las caracteristicas de
cada situacion concreta en detalie.

Evaluacién del control

B2 Para determinar si un inversor controla una participada éste evaluara si presenta
todos los siguientes elementos:

(a) poder scobre la participada;

(b exposicion, ¢ derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacidn en la participada; v

{c) capacidad de utilizar su poder sobre la participada para infiuir en el importe
de los rendimientos del inversor,

B3 La consideracion de los siguienies factores puede ayudar a realizar esa
deferminacién;

{a) el pronédsito y disefio de la parlicipada {véanse los parrafos B5 a B8);

{b) qué actividades son relevantes v la forma en que se toman las decisiones
sobre esas actividades (véanse los parrafos B11 a B13);

{c) sl los derechos del inversor le otorgan la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes (véanse los parrafos B14 a B54);

{d) si el inversor estd expuesto, o tiene derecho, a los rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada {(véanse los parrafos B85
aBs7)y

(e) si el inversor tienen capacidad de utiizar su poder sobre la participada para
influir en el importe de los rendimientos del inversor {(véanse los parrafos
B58y B72).

B4 Al evaluar el control de una participada, un inversor considerara la naturaleza de
su relacion con otras partes (véanse los parrafos B73 a B75).

Propdsito v disefio de una participada

B5 Al evaluar el control de una participada, un inversor considerara el proposito vy
disefo de una participada para identificar las actividades relevantes, la forma en
que se toman las decisiones sobre dichas actividades relevantes, quién liene ia
capacidad presente de dirigir esas actividades y quien recibe los rendimientos de
éstas.

B6 Cuando se consideran el propésito y disefic de una participada, puede quedar
claro que una padicipada estd confrolada por medio de instrumentos de
patrimonio que otorgan al tenedor derechos de voto proporcionales, tales como
acciones or¢inarias de la participada. En este caso, en ausencia de cualesquiera
acuerdos adicionales que alteren la foma de decisiones, la evaluacion de control
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B7

B8

B9

B10

B11

B12

se centrara en queé parte, sila hubiera, es capaz de ejercitar los derechos de voto
suficientes para determinar las politicas financiera y de operacion de la participada
(véanse los parrafos B34 a B50). En el caso mas sencillo, el inversor que mantiene
una mayoria de esos derechos de voto, en ausencia de ofros factores, controla la
participada,

Para determinar si un inversor controla una participada en casos mas complejos,
puede ser necesaric considerar algunos o todos tos demas factores del parrafo
B3.

Una participada puede diseflarse de forma gue los derechos de voto no sean ef
factor dominante para decidir quién controla la participada, como pasa cuando los
gerechos de voto se relacionan con las tareas administrativas y las actividades
relevantes sa dingen por medio de acuerdos contractuales. En estos casos, la
consideracion por parte de un inversor del propésito y disefio de la participada
incluird también la de los riesgos para los que la participada fue disefiada para ser
expuesta, los riesgos que se disefiaron para transferir a las partes involucradas
en dicha participada y si el inversor esta expuesto a alguno o todos de esos
riesgos. La consideracion de los riesgos incluye no solo el riesgo a la disminucion
del valor de la inversion sino también el potencial aumento del valor de ésta.

Foder

Para tener poder sobre una participada, un inversor debe tener derechos
existentes que den al inversor la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes. A efectos de la evaluacion del poder, solo se consideraran los
derechos sustantives y los que no son proteciores (véanse los parrafos B2Z2 a
B28).

La determinacion sobre si un inversor tiene poder dependera de las actividades
relevantes, la forma en gue se toman las decisiones sobre dichas actividades
relevantes y los derechos que tienen el inversor y ias ofras partes en relacion con
la participada.

Actividades relevantes y direccién de las actividades relevantes

Para numerosas participadas, sus rendimientos se ven afectados por un rango de
actividades financieras y de operacion. Ejemplos de actividades que,
dependiendo de las circunstancias, pueden ser relevantes incluyen, pero no se
limitan &

(a) venta y compra de bienes o servicios;

(b) gestion de activos financiercs durante su vida (incluyendo cuando haya
incumplimiento);

{c} seleccion, adquisicion o disposicion de activos;
{d) investigacion y desarroilo de nuevos productos o procesos; y

(e) determinacion de una estructura de financiacion u obtencidén de
financiacion.

Ejempios de decisiones sobre actividades relevantes incluyen pero no se limitan
a:

(a) el establecimiento de decisiones de capital y operativas de la participada,
incluyendo presupuesios, v
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B13

(b) el nombramiento y remuneracion del personal clave de la gerencia de la
participada o suministradores de servicios y rescision de sus servicios o

empleo.

En algunas situaciones, pueden ser actividades relevantes las que se dan antes
y después de que surja un conjunto concreto de circunstancias o de que tenga
lugar un suceso. Cuando dos o mas inversores tienen la capacidad presente de
dirigir las actividades relevantes y esas actividades tienen lugar en momentos
distintos, los inversores determinaran qué inversores tienen la capacidad de dirigir
las actividades que afectan de forma mas significativa a esos rendimientos en
coherencia con el tratamiento de los derechos de toma de decisiones simultaneos
(véase el parrafo 13). Los inversores reconsideraran esta evaluacion a lo largo del

tiempo si cambian los hechos o circunstancias relevantes.

Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 1

Dos inversores crean una participada para desarrollar y comercializar un
producto médico. Un inversor es responsable de desarrollar y obtener la
aprobacion del producto médico por parte del organismo regulador—esa
responsabilidad incluye tener la capacidad unilateral de tomar todas la
decisiones relativas al desarrollo del producto y obtener la aprobacion del
organo regulador. Una vez el regulador ha aprobado el producto, el otro
inversor lo fabricara y comercializara—este inversor tiene la capacidad
unilateral de tomar todas las decisiones sobre la fabricacion y
comercializacion del producto. Si todas las actividades—desarrollo y
obtencién de la aprobacion del regulador, asi como la fabricacion y
comercializacion del producto médico- son actividades relevantes, cada
inversor necesita determinar si es capaz de dirigir las actividades que
afectan de forma mas significativa a los rendimientos de la participada. Por
consiguiente, cada inversor necesita considerar si desarrollar y obtener la
aprobacion del regulador o fabricar y comercializar el producto médico es
la actividad que afecta de forma mas significativa a los rendimientos de la
participada y si es capaz de dirigir esa actividad. Para determinar qué
inversor tiene poder, los inversores consideraran:

(a) el propésito y disefo de la participada;
(b) los factores que determinan el margen de ganancia, ingresos de

actividades ordinarias y valor de la participada, asi como el valor del
producto médico;

(c) el efecto sobre los rendimientos de la participada de la autoridad para
tomar decisiones de cada inversor con respecto a los factores de (b),

y
(d) la exposicion de los inversores a la variabilidad de los rendimientos.
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Ejemplos de aplicacion

En este ejempio concreto, los inversores necesitarian considerar también:

(e) la incertidumbre, y el esfuerzo que requiere, la obtencién de la
aprobacion del regulador (considerando que el inversor logre con
éxito el desarrollo y obtencion de la aprobacion del regulador de
productos meédicos); v

() qué inversor controla el producio médico una ver que se ha
superado la fase de desarrolio.

Ejempio 2

Un vehicuio de inversion (la participada) se crea y financia con un
instrumento de deuda mantenido por un inversor (el inversor en ia deuda)

e instrumentos de patrimonio mantenidos por ofros inversores. El tramo de
patrimonio se disefia para absorber las primeras pérdidas y recibir los
rendimientos residuales de la parlicipada. Uno de los inversores del
patrimonio guien ostenta el 30 por ciento del patrimonio es también el
gerente del active. La participada utiliza sus productos para comprar una
cartera de activos financieros, que exponen a la participada al riesgo de
crédito asociado con el posible incumplimiento de los pagos del principal e |
intereses de los activos. La transaccion se comercializa al inversor de la
deuda como una inversion con exposicion minima al riesgo de crédito
asociado con el posible incumpiimiento de ios activos de la cartera debido
a la naturaleza de estos aclivos y porque el tramo de patrimonio esta
disefado para absorber las primeras pérdidas de la participada. Los
rendimientos de la participada estan afectados significativamente por ia
gestion de la cartera de activos de la participada, lo que incluye las
decisiones sobre la seleccion, adguisicién y disposicién de los activos
dentro de las guias relativas a ia cartera y la gestién en caso de
incumplimiento en cualguiera de los activos de dicha cartera. Todas esas
actividades se gestionan por el gerente de los activos hasta que los
incumplimientos alcanzan un proporcidon especificada del valor de la
cartera (es decir, cuando el valor de la cartera es tal que el tramo de
patrimonio de la participada se ha consumido). Desde ese momento, un
tercero fiduciario gestiona los activos de acuerdo con las instrucciones del
inversor de |a deuda. La gestion de la cartera de activos de ia participada
es una actividad relevante de la participada. El gerente de los activos tiene
la capaciuad de dirigit las actividades relevanies hasta que los activos
incumplidos alcancen fa proporcion especificada del valor de la cartera; el
inversor de la deuda tiene la capacidad de dirigir las actividades relevantes
cuando el valor de los activos incumplidos sobrepase esa proporcion
aspecificada del valor de la cartera. El gerente de los activos vy el inversor
de la deuda necesitan cada uno determinar si son capaces de dirigir las
actividades gue afectan de forma mas significativa a los rendimientos de la
| participada, incluyendo la consideracion del proposito y disefio de la
participada, asi como la exgosicion de cada parte a la variabilidad de los
rendimientos. |
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B14

B15

B16

B17

B18

Derechos que otorgan poder a un inversor sobre una participada

El poder surge de derechos. Para tener poder sobre una participada, un inversor
debe fener derechos existentes que le den la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes. Los derechos que podrian dar poder a un inversor pueden
diferir entre participadas.

Ejemplos de derechos que, individualmente o en combinacién, pueden dar a un
inversor poder incluyen pero no se limitan a:

(&) derechos en forma de derechos de voto (o derechos de voto potenciales)
de una participada (véanse los parrafos B34 a B50);

{b} derecho a nombrar, reasignar o cesar a miembros del personal clave de la
gerencia de una parlicipada que tengan la capacidad de dirigir las
actividades relevantes;

{C) derecho a nombrar o cesar a otra entidad para que dirja las actividades
relevantes;

{d) derecho a dirigir la participada para realizar tfransacciones en beneficio def
inversor, o vetar cualquier cambio en éstas; vy

(e} otros derechos {tales como derechos de toma de decisiones especificadas
en un contralo de gerencia) que otorga al tenedor la capacidad de dirigir
jas actividades relevantes.

Generalmente, cuando una participada tiene un rango de actividades financieras
y de operacion que afectan de forma significativa a los rendimientos de la
participada y cuando se requiere continuamente una toma de decisiones
sustantiva con respecto a estas actividades, serdn los derechos de voto o
similares lo que oforguen poder a un inversor, bien individualimente o en
combinacién con ofros acuerdos.

Cuando los derechos de voto puedan no tener un efecto significativo sobre los
rendimientos de una participada, tales como cuande los derechos de voto
refacionados dnicamente con tareas administrativas y acuerdos contractuales
determinen la direccion de las actividades relevantes, el inversor necesitara
evaluar esos acuerdos contractuales para determinar si tiene derechos suficientes
gue le den poder sobre la parlicipada. Para determinar si un inversor tiene
derechos suficientes para darle poder, el inversor considerara el propdsito y
disefic de la participada (véanse los parrafos B5 a B8) v los requerimientos de los
parrafos B51 a B54 junto con ios parrafes B18 a B20.

En algunas circunstancias puede resultar dificil determinar si los derechos de un
inversor sonh suficientes para darle poder sobre la participada. En estos casos,
para facilitar la evaluacion del poder a realizar, el inversor considerara la evidencia
de si tiene la capacidad factible de dirigir unilateralmente las actividades
relevantes. Se prestara atencién, aungue no se limitara, a los siguientes aspeclos,
que, considerados conjuntamente con sus derechos v los indicadores de los
parrafos B18 y B20, pueden proporcicnar evidencia de que los derechos del
inversor son suficientes para otorgarle poder sobre la participada:

{(a) El inversor puede, sin tener el derecho contractual a hacerio, nombrar o
aprobar al personal clave de la gerencia de la participada que tiene la
capacidad de dirigir las actividades relevanies.
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(b)

(c)

(d)

(e)

El inversor puede, sin tener el derecho contractual a hacerlo, dirigir la
participada para realizar transacciones significativas en beneficio del
Inversor, o puede vetar cualquier cambio en éstas.

El inversor puede dominar los procesos de nominacion para la eleccion de
miembros del 6érgano de gobierno de la participada o la obtencion de
delegaciones de derechos de voto de otros tenedores.

El personal clave de la gerencia de la participada son partes relacionadas
del inversor (por ejemplo, el ejecutivo principal de una participada y el
ejecutivo principal del inversor son la misma persona).

LLa mayoria de los miembros del érganc de gobierno de la participada son
partes relacionadas del inversor.

B19 Algunas veces habra indicaciones de que el inversor tiene una relacion especial
con la participada, que sugiere que éste tiene algo mas que una participacion
pasiva en dicha participada. La existencia de cualquier indicador individual, o una
combinacion particular de indicadores, no significa necesariamente que se cumpla
el criterio de poder. Sin embargo, tener algo mas que una participacion pasiva en
la participada puede indicar que el inversor tiene otros derechos relacionados
suficientes para otorgarle poder o proporcionar evidencia de la existencia de poder
sobre la participada. Por ejemplo, los siguientes elementos sugieren que el
inversor tiene algo mas que una participacion pasiva en la participada lo que, en
combinacion con otros derechos, puede indicar poder:

(a)

(b)

(c)

El personal clave de la gerencia que tiene la capacidad de dirigir las
actividades relevantes son empleados actuales del inversor o lo han sido
anteriormente.

Las operaciones de la participada dependen del inversor, tal como en las
situaciones siguientes:

(1) La participada depende del inversor para financiar una parte
significativa de sus operaciones.

(i) El inversor garantiza una parte significativa de las obligaciones de
la participada.

(iii) La participada depende de los servicios criticos, tecnologia
suministros o materias primas del inversor.

(iv) El inversor controla activos tales como licencias o marcas
- registradas que son criticas para las operaciones de la participada.

(V) La participada depende del inversor en materia de personal clave
de la gerencia, tales como cuando el personal del inversor tiene
conocimientos especializados de las operaciones de la participada.

Una parte significativa de las actividades de la participada involucran o
estan realizadas en nombre del inversor.

La exposicién del inversor, o los derechos, a rendimientos procedentes de
su implicacion con la participada es desproporcionadamente mayor que
sus votos u otros derechos similares. Por ejemplo, puede haber una
situacion en la que se otorgue a un inversor, 0 se exponga, a mas de la
mitad de los rendimientos de la participada pero mantenga menos de la
mitad de los derechos de votos de ésta.
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B20 Cuanto mayor sea la exposicion del inversor, o los derechos, a la variabilidad de
los rendimientos procedente de su implicacion en una participada, mayor sera el
incentivo del inversor para obtener derechos suficientes que le den poder. Por
ello, estar mas expuesto a la variabilidad de los rendimientos es un indiciador de
que el inversor puede tener poder. Sin embargo, la medida de la exposicion del
inversor no determina, en si misma, si un inversor tiene poder sobre una
participada.

B21 Cuando los factores establecidos en el parrafo B18 y los indicadores establecidos
en los parrafos B19 y B20 se consideran conjuntamente con los derechos del
inversor, se dara mayor peso a la evidencia de poder descrita en el parrafo B18.

Derechos sustantivos

B22  Un inversor, al evaluar si tiene poder, considerara solo los derechos sustantivos
relacionados con una participada (mantenidos por el inversor y otros). Para que
un derecho sea sustantivo, el tenedor debe poseer la capacidad factible de ejercer
ese derecho.

B23 La determinacién de si los derechos son sustantivos requiere juicio profesional,
teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias. Los factores a considerar
para llevar a cabo esa determinacién incluyen pero no se limitan a:

(a) Si existen barreras (econémicas o de otro tipo) que impidan al tenedor (o
tenedores) el ejercicio de los derechos. Ejemplos de estas barreras
incluyen pero no se limitan a:

(i) Penalizaciones financieras e incentivos que impedirian (o
disuadirian) al tenedor del ejercicio de sus derechos.

(i) Un precio de ejercicio o conversion que crea una barrera financiera
que impediria (o disuadiria) al tenedor del ejercicio de sus
derechos.

(i) Términos y condiciones que hacen improbable que los derechos
fueran ejercidos, por ejemplo, condiciones que reducen el limite
temporal de su ejercicio.

(iv) La ausencia de un mecanismo razonable, explicito, en los
documentos de constitucién de una participada o en las leyes o
regulaciones aplicables que permitiria al tenedor ejercer sus
derechos.

(v) La incapacidad del tenedor de los derechos de obtener la
informacién necesaria para ejercer sus derechos.

(vi) Barreras operativas o incentivos que impedirian (o disuadirian) al
tenedor del ejercicio de sus derechos (por ejemplo, la ausencia de
otros gerentes con voluntad o capacidad de proporcionar servicios
especializados o proporcionar los servicios y hacerse cargo de
otras participaciones mantenidas por el gerente implicado).

(viii  Requerimientos legales o de regulacion que impiden al tenedor el
ejercicio de sus derechos (por ejemplo, cuando se prohibe a un
inversor extranjero el ejercicio de sus derechos).

(b) Cuando el ejercicio de los derechos requiere el acuerdo de mas de una
parte, o cuando los derechos se mantienen por mas de una parte, si existe
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¢ fC un mecanismo que proporciona a esas partes la capacidad factible
de ejercer sus derechos de forma colectiva en e} caso de que decidan
hacerlo asi. La ausencia de fal mecanismo es un indicador de que los
derechos pueden no ser sustantivos, Cuantas mas partes estén obligadas
a ponerse de acuerdo para ejercer los derechos, menos probable sera que
esos derechos sean sustantivos. Sin embargo, un consejo de
administracidn cuyos miembros son independientes de quien toma
decisiones puede servir Como mecanismo para jue numeroses inversores
actien de forma colectiva en el ejercicio de sus derechos. Por ello, es mas
probable que derechos de destitucidon ejercitables por un consejo de
administracién independiente sean sustantivas, que si los mismos
derechos fueran ejercitables individualmenie por un gran nimero de
nversores.

Si la parte 0 partes que mantienen los dereches se beneficiarian del
gjercicio de es0s derechos. Por ejemplo, el tenedor de derechos de voto
potenciales en una participada (véanse los parrafos B47 a Bb5HQ)
considerara el precio de ejercicio o conversidon del instrumento. Las
clausulas y condiciones de los derechos de voio potenciales son mas
probables que sean susiantives cuando el instrumento tiene un precio
favorable o el inversor se beneficiaria por otras razones {por ejemplo,
medianie ia realizacion de sinergias entre el inversor y la participada) del
gjercicio o conversion del instrumento.

Cuando las decisiones sobre la direccion de las actividades de relevancia
necesitan realizarse, para ser sustantivos, los derecheos fambién necesitan ser
gjercitables. Usualmente, para ser sustantivos, los derechos necesitan ser
gjercitables en el presente. Sin embargo, algunas veces los derechos pueden ser
sustantivos, aun cuando los derechos no sean ejercitables en el presente.

Ejemplos de aplicacién

Ejemplo 3

l.a participada tiene reuniones anuales de accionistas en las se foman
decisiones para dirigir las actividades relevantes. La proxima reunion
pregramada de accicnistas es dentro de ocho meses. Sin embargo, los
accionistas que de forma individual o colectiva mantienen al menos el 5
por ciento de los dereches de voto pueden convocar una reunion
extraordinaria para cambiar las politicas existentes sobre las aclividades
relevanies, aunqgue los requerimientos de convocatoria a los ofros

i accionistas implican que esta reunidn no podra celebrarse antes de 30

dias. Las politicas sobre las actividades relevantes pueden cambiarse solo
en reuntones de accionistas programadas o extraordinarias. Esto incluye la
aprobacion de ventas significativas de activos, asi como la realizacion o
disposicion de inversiones significativas.

Los anteriores hechos y circunsiancias ccurridos se aplican a ios ejemplos
3A a 30 que se describen a continuacion. Cada ejemplo se considera de
forma aislada.
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Ejempios de aplicacion

Ejemplo 3A

Ur inversor mantiene una mayoria de derechos de voto en (a participada.
Los derechos de veto del inversor son sustantivos porgue el inversor es
capaz de tomar decisiones sobre la direccion de las actividades relevantes
cuando necesitan tomarse. £l hecho de que vayan a transcurrir 30 dias
antes de que el inversor pueda ejercer sus derechos de voto no impide que
el inversor tenga la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes
a partir del momento en que el inversor adqguiere la participacion,

Ejemplo 38

Un inversor es parte de un contrato a término para adquirir la mayoria de
las acciones de la participada. La fecha de liquidacién del contrato a
término es de 25 dias. Los accionistas existentes no son capaces de
cambiar las politicas existentes sobre las actividades relevantes porque
una reunion extraordinaria no se puede mantener hasta pasados 30 dias,
en cuyvo momento el confrato a términc habra sido liquidado. Por ello, el
inversor tiene derechos gque son esencialmente equivalentes a la mayoria
de los accionistas del ejemplo 3A anterior (es decir, el inversor que
mantiene el contrate a término puede tomar decisiones sobre la direccidn
de las actividades relevantes cuando necesiten tomarse). El contrato a
termino del inversor es un derecho sustantivo que otorga al inversor la
capacidgad presenie de dirigir las actividades relevantes incluso antes de
que se liguide el contrato a {érmino.

Ejemplo 3C

Un inversor mantiene una opcion sustantiva para adquinr ia mayoria de las
acciones de fa participada que es ejercitable en 25 dias y el precio es muy
favorable, Se Hegaria a la misma conclusion que en el ejermnplo 3B.

Ejemplo 3D

Un inversor es parie de un contrato a término para adquirir la mayoria de
las acciones de la participada sin otros derechoes relacionados con ésta. La
fecha de Hguidacion del contrato a término es dentro de seis meses. Al
contrario de os ejemplos anteriores, el inversor no tiene la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes. Los accionistas existentes
tienen la capacidad presente de dirigir ias actividades relevantes porque
pueden cambiar las politicas exisientes sobre dichas actividades antes de
que se liguide el contrato a término.

L.os derechos sustantivos ejercitables por otras partes pueden impedir a un
inversor controlar la participada con la que se relacionan esos derechos. Estos
derechos sustantivos no requieren que los tenedores tengan la capacidad de
poner en marcha decisiones. Siempre gue los derechos no sean meramente
protectores (véanse los parrafos B26 a B28), los dereches sustantivos mantenidos
por ofras partes pueden impedir al inversor controlar la participada incluso si los
derechos otorgan a los tenedores solo la capacidad presente de aprobar o
bloquear decisiones relacionadas con actividades relevantes.
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B26

B27

B28

829

B30

B31

832

B33

Derechos protectores

Al evaluar si los derechos otorgan a un inversor poder sobre una patticipada, dicho
inversor evaluara si sus derechos, vy los derechos mantenidos por otros, son
derechos protectores. Los derechos protectores se relacionan con cambios
sustantivos de las actividades de una participada o se aplican en circunstancias
excepcionales. Sin embargo, no todos los derechos que se aplican en
circunstancias excepcionales o dependen de sucesos son protectores (véanse los
parrafos B13 y B53).

Puesto que los derechos profectores son disefiados para proteger las
participaciones de sus tenedores sin oforgar poder a esa parte sobre la participada
con la que esos derechos se relacionan, un inversor que manfiene solo derechos
protectores puede no tener poder o impedir a ofra parte tener poder sobre una
participada {véase el parrafc 14}

Ejemplos de derechos protectores incluyen pero no se limitan a.

(&) Derechos de un prestamista a limitar que un prestatario lleve a cabo
actividades que podrfan cambiar de forma significativa el riesgo de crédito
del prestatario en detrimento del prestamista.

{b} ! derecho de una parte que mantiene una participacion no controladora
en una participada a aprobar gastos de capital maycres de lo requerido en
ei cursa ordinario del negocio, o-a aprobar la emisién de instrumentos de
deuda o patrimonio,

{c) El derecho de un prestamista a tomar los activos de un prestatario si éste
no cumple las condiciones de reembolso del préstamo especificadas.

Franguicias

Un acuerdo de franquicia en el que fa participada es la franquiciada a menudo
concede los derechos del franquiciador que se disefian para proteger la marca de
franquicia. Los acuerdos de franquicia habitualmente conceden al franquiciador
algunos derechos de toma de decisiones con respecto a las operaciones de la
franquiciada.

Generalmente, los derechos del franquiciador ne timitan la capacidad de partes
distintas de éste para tomar decisiones que tienen un efecto significativo sobre los
rendimientos del franquiciado. Ni hacen que los derechos del franquiciador en
acuerdos de franquicia necesariamente le den la capacidad presente de dirigir las
actividades que afectan significativamente a los rendimientos de la franquiciada.

Es necesario distinguir entre tener la capacidad presente de tomar decisiones que
afecten significativamente a los rendimientos de la franquiciada v tener fa
capacidad de tomar decisiones que protejan la marca de franquicia. El
franquiciador no tiene poder sobre el franquiciado si otras partes tienen derechos
existentes que les otorgan la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes de {a franquiciada.

Mediante la realizacion de un acuerdo de franquicia, el franquiciado ha tomado
una decision unilateral de operar su negocio de acuerdo con las clausulas del
acuerdo de franquicia, pero por su propia cuenta.

El control sobre decisiones sustantivas tales como la forma legal de ia
franquiciada y su estructura de financiacién puede determinarse por partes
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B34

B35

B36

B37

B38

distintas del franguiciador y puede afectar de forma significativa a los rendimientos
de la franquiciada. Cuanto mas bajo sea el nivel de apoyo financiero
proporcionado por el franquiciador y mas baja sea la exposicion del franquiciador
a la variabilidad de ios rendimientos de la franquiciada, mayor sera la probabilidad
de que el fraquiciador tenga Unicamente derechos protectores.

Derechos de voio

A menudo un inversor tiene la capacidad presente, a través de los derechos de
voto o similares, para dirigir las actividades relevantes. Un inversor considerara
los requerimientos de esta seccion (parrafos B35 a BS5O) si las actividades
relevantes de una participada estan dinigidas a través de los derechos de voto,

Poder con una mayoria de derechos de voto

Un inversor que mantiene mas de la mitad de 1os derechos de voto de una
parficipada tiene poder en las siguientes situaciones, a menos de que se apliquen
los parrafos B36 o B37:

{a) las actividades relevantes son dirigidas por el voto del tenedor de la
mayoria de los derechos de volto, o

{b) una mayoria de los miembros del organe de gobierno que dirige las
actividades relevantes se nombran por el voto del tenedor de la mayoria
de ios derechos de voto.

Mayoria de los derechos de voto pero no de poder

Para un inversor gue mantiene mas de la mitad de los derechos de voto de una
participada, para tener poder sobre una participada, los derechos de voto del
inversor deben ser sustantivos, de acuerdo con los parrafos B22 a B25, y debe
proporcionar al inversor la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes, que a menudo serd mediante la determinacion de las politicas
financieras y de operacién. Si otra entidad fiene derechos existentes que
proporcionen a esa entidad el derecho de dirigir las actividades relevantes y esa
entidad no es un agente del inversor, el inversor no tiene poder sobre la
participada.

Cuando los derechos de voto no son sustantivos, un inversor no tene poder sobre
una participada, aun cuando el inversor mantenga la mavyoria de los derechos de
voto en ia participada. Por ejemplo, un inversor que tiene méas de la mitad de los
derechos de volo de una patticipada puede no tener poder si las actividades
relevanies estan sujetas a la direccién de un gobierno, tribunal, administrador,
depositario, liguidador o regulador.

Poder sin una mayoria de derechos de vofo

Un inversor puede tener poder incluso si mantiene menos de una mayoria de los
derechos de voto de una participada. Un inversor puede tener poder con menos
de una mayoria de los derechos de voto de una participada, por eiemplo, a través
de:

{a) un acuerdo contractual entre el inversor y ofros tenedores de voto {véase
el parrafo B39),
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B39

B40

B41

B42

{b) derechos que surgen de ofros acuerdos contractuales (véase el parrafo
B40j,

(c) derechos de voto del inversor (véanse los parrafos B41 a B45),
(d) derechos de voto polenciales {(véanse los parrafos B47 a B50), ¢
(&) una combinacién de {a) a (d).

Acuerdo contractual con otros tenedores de volfo

Un acuerdo contractual entre un inversor y otros tenedores de voto puede otorgar
al inversor el derecho a ejercer derechos de voto suficientes para darle poder,
inciuso si no tiene derechos de voto suficientes para darle ese poder sin &l
acuerdo contractual, Sin embargo, un acuerdo contractual puede asegurar que el
inversor pueda dirigir suficientemente a otros tenedores de voto sobre la forma de
votar para permitir a dicho inversor tomar decisiones sobre las actividades

relevantes.

Derechos procedentes de ofros acuerdos contractuales

Otros derechos de toma de decisiones, en combinacion con derechos de voto,
pueden otorgar a un inversor la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes. Por ejemplo, los derechos especificados en un acuerdo contractual en
combinacion con los derechos de vote pueden ser suficientes para dar a un
inversor la capacidad presente de dingir los procesos de fabricacion de una
participada o dirigir otras actividades financieras o de operacion de ésta que afecte
significativamente a los rendimientos de dicha participada. Sin embargo, en
ausencia de cualesquiera otros derechos, la dependencia econdtmica de una
participada con el inversor {tal como las relaciones de un suministrador con su
principal cliente} no conduce a que diche inversor fenga poder sobre la
participada.

Derechos de vofo del inversor

Cuando el inversor tiene la capacidad factible de dirigir las actividades relevantes
de forma unilateral, un inversor con menos de 1a mayoria de los derechos de voto
tiene derechos que son suficientes para olorgarie poder.

Al evaluar si los derechos de voto de un inversor son suficientes para otorgarle
poder, éste considerara todos los hechos y circunstancias, incluyendo:

(a) el montante de los derechos de voto gue mantiene el inversor en relacion
con el montante y dispersian de los gue mantienen otros tenedores de
voto, destacando que;

() ~ cuantos mas derechos de voto mantenga un iNversor, mayor sera
{a probabilidad de que el inversor tenga derechos existentes que le
otorguen la capacidad presenle de dirigir las actividades
relevantes;

(1) cuantos mas derechos de voto mantenga un inversor en relacion a
otros tenedores de voto, mayor serd la probabilidad de que el
inversor tenga derechos exislentes que le olorguen la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes;
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(Hi} cuantas mas partes necesitaran actuar conjuntamente para que el
inversor perdiera una votacion, mayor sera la probabilidad de que
el inversor tenga derechos existentes que le otorguen la capacidad
presente de dirigir las actividades relevanies;

(b} los derechos de volo potenciales mantenidos por el inversor, otros
tenedores de volo u ofras partes (véanse los parrafos B47 a B50);

{c) derechos gue surgen de ofros acuerdos contractuales (véase el parrafo
B40); y

(d) cualesqutiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el
inversor tiene, o no tiene, la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten tomarse,
incluyendo ios patrones de conducia de voto en reuniones de accionistas
anteriores.

B43 Cuando la direccion de ias actividades relevantes se determina por mayoria de
voio ¥ un inversor mantiene de forma significativa mas derechos de voto que
cualquier otro tenedor de voto o grupo organizado de tenedores de voto, y los
otros accionistas se encuentren ampliamente dispersos, parece claro, después de
considerar os factores enumerados en el parrafo B4Z2{a) a {c) por si solos, que el
inversor tiene poder sobre la participada.

- Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 4

Un inversor adquiere el 48 por ciento de los derechos de voto de una
participada. Los derechos de vofo restanies se mantienen por miles de
accionistas, ninguno individualmente mantiene mas del 1 por cienio de los
derechos de voto. Ninguno de los accionistas tiene ningGn acuerdo para
consultar con cualquiera de i0s otros ¢ tomar decisiones colectivas. Al
evaluar la proporcion de derechos de voto a adquirir, sobre la base de la
dimensién rejativa de los otros accionistas, ef inversor determiné que un 48
por ciento de participacion seria suficiente para darle el control. £n este
caso, sobre |a base de ia dimension absoluta de su participacion y de la
dimension relativa de los ofros accionistas, el inversor concluye que tiene
participacion de voto dominante suficiente para cumplir el criterio de poder
sin necesidad de considerar las otras evidencias de poder.
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Hd4

B45

Ejemplos de aplicacidon

Ejempio &

El inversor A mantiene el 40 por ciento de los derechos de voto de una
participada y doce inversores distintos mantienen cada uno un & por ciento
de los derechos de voto de ésta. Un acuerdo de accionistas concede al
inversor A el derecho a nombrar, destituir y establecer la remuneracion de
la gerencia responsable de dirigir las actividades relevantes. Para cambiar
et acuerdo, se requiere una mavyoria de voto de dos tercios de los
accionistas. En este caso, el inversor A concluye que la dimension
absoluta de la participacion del inversor y la dimension relativa de 10s otros
accionistas por st solas no son concluyentes para determinar si el inversor
tiene derechos suficientes para otorgarie poder. Sin embargo, el inversor A
determina que su derecho contractual para nombrar, destituir y establecer
la remuneracion de la gerencia es suficiente para concluir que tiene poder
sobre la participada. Al evaluar si el inversor A tiene poder, no se
considerara el hecho de que el inversor A pueda ne haber ejercido este

. derecho o 1a probabilidad de que el inversor A ejercite su derecho a
_seleccionar, nombrar o destituir a la gerencia.

En ofras situaciones, puede esiar claro después de considerar los factores
enumerados en el parrafo B42(a) a (¢} por si mismos gue un inversor no tiene
poder.

1 Ejemplo de aplicacion

Ejemplo 6

Elinversor A mantiene el 45 por ciento de los derechos de voto de una
patticipada. Otros dos inversores mantienen cada uno el 26 por ciento de
los derechos de voto de ésta, El resto de los derechos de volo los
mantienen otros tres accionistas, cada uno con un 1 por ciento. No existen
otros acuerdos que afecten a la toma de decisiones, En este caso, la
dimension de la participacién de voto del inversor A y su tamafio relativo
con respecto a los ofros accionistas son suficientes para concluir que ¢l
inversor A no tiene poder. Unicamente necesitarian cooperar 1os otros dos
accionistas para ser capaces de impedir que el inversor A dirigiera las
actividades relevantes de la participada.

Sin embargo, los factores enumerados en el parrafo B42(a) a (¢} por si mismos
pueden no ser concluyentes. Siun inversor, habiendo considerado esos Tactores,
no tiene clare si tiene poder, considerard hechos y circunstancias adicionales,
tales como si otros accionisias son pasivos por naturaleza como demosiraron
medianie patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas anteriores,
Esto incluye la evaluacion de los factores establecidos en el parrafo B18 y los
indicadores de los parrafos B19 y B20. Cuantos mencs derechos de voto
mantenga el inversor, y menos paries necesitaran actuar conjuntamente para gue

GD-FM-17.v2




DECRETO NUmERD” ~ 2420 de Hoja N°. 957

"Por mgdéo def cual se expide el Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacion y se

dictan otras disposiciones”

B46

B47

el inversor perdiera una votacion, mayor seria la dependencia de hechos y
circunstancias adicionales para evaluar si los derechos del inversor son
suficientes para otorgarle poder. Cuando los hechos y circunstancias de los
parrafos B18 a B20 se consideren conjuntamente con los derechos del inversor,
se dara mayor peso a la evidencia de poder del parrafe B18 gue a los indicadores
de poder de los parrafos B19 v B20.

Ejemplos de aplicacién

Ejemplo 7

Un inversor mantiene el 45 por ciento de los derechos de voto de una
participada. Otros once inversgres mantienen cada uno el 5 por ciento de
tos derechos de volo de dicha participada. Ninguno de los accionistas tiene
acuerdos contractuales para consultar con cualquiera de los ofros o tomar
decisiones colectivas. En este caso, la dimensién absoluta de la
parficipacion del inversor y (a dimensidn relativa de los otros accionistas
por si solas no son concluyentes para determinar si el inversor tiene
derechos suficientes para otorgarle poder sobre la participada. Debertan
considerarse hechos y circunstancias adicionales que pudieran
proporcionar evidencia de que el inversor tiene, o no, poder.

Ejemplo 8

Un inversor mantiene el 35 por ciento de los derechos de voto de una
participada. Otros tres inversores mantienen cada uno el 5 por cienio de
los derechos de volo de la participada. Los derechos de voto restantes se
mantienen por numerosos accionistas, ninguno individuaimente mantiene
mas del 1 por ciento de los derechos de volo. Ningtn accionista tiene
acuerdos para consultar con cualguiera de los otros o tomar decisiones
colectivas. Las decisiones sobre las actividades relevantes de ia
participada requieren {a aprobacién de la mayoria de los volos emitidos en
las reuniones de accionistas correspondientes -en las correspondientes
reuniones de accionistas recientes se han emitido el 75 por ciento de los
derechos de voto de la participada. En este caso, la participacion activa de
Hos otros accionistas en reuniones de accionistas recientes indica que el
inversor no tendria la capacidad factible de dirigir de forma unilateral las
actividades relevanies, independientemente de si el inversor ha dirigido las
actividades relevantes porgue un numero suficiente de otros accionistas
_votaron en el mismo sentido que el inversor.

Si no esta claro, habiendo considerade los factores enumerados en el parrafo
B42{a) a (d), que el inversor tenga poder, &l inversor no controla ia participada,

Derechos de votoc potenciales

Al evaluar el control, un inversor considerara sus derechos de voto potenciales,
asi como los derechos de volo potenciales mantenidos por otras paries, para
determinar si tiene poder. Los derechos de voto potenciales son derechos a
obtener derechos de voto de una participada, tales como los que surgen de
instrumentos 4 opciones convertibles, incluyendo contratos a término. Esos
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B48

B49

B50

derechos de voto potenciales se consideraran Unicamente si son sustantivos
(véanse los parrafos B22 a B25).

Al considerar los derechos de voto potenciales, un inversor considerara el
proposito y disefio del instrumento, asi como el propésito y disefio de cualquier
otra implicacion que tenga el inversor con la participada. Esto incluye una
evaluacion de las diversas clausulas y condiciones del instrumento, asi como de
las expectativas aparentes del inversor, motivos y razones para acordar dichas
clausulas y condiciones.

Si el inversor tiene también votos u otros derechos de toma de decisiones relativos
a las actividades de la participada, éste evaluara si esos derechos, en
combinacion con derechos potenciales de voto, le otorgan poder.

LLos derechos de voto potenciales sustantivos por si mismos, o en combinacion
con otros derechos, pueden otorgar a un inversor la capacidad presente de dirigir
las actividades relevantes. Por ejemplo, este probablemente sea el caso cuando
un inversor mantiene el 40 por ciento de los derechos de voto de una participada
y, de acuerdo con el parrafo B23, mantiene derechos sustantivos que surgen de
opciones para adquirir un 20 por ciento adicional de los derechos de voto.

Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 9

El inversor A mantiene el 70 por ciento de los derechos de voto de una
participada. El inversor B tiene el 30 por ciento de los derechos de voto de
la participada, asi como una opcién para adquirir la mitad de los derechos
de voto del inversor A. La opcién es ejercitable para los proximos dos afios
a un precio fijo que es muy desfavorable (y se espera que se mantenga asi
por ese periodo de dos afnos). El inversor A ha estado ejerciendo sus votos
y esta dirigiendo de forma activa las actividades relevantes de la
participada. En este caso, el inversor A es probable que cumpla el criterio
de poder porque parece tener la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes. Aunque el inversor B tiene opciones ejercitables en
el momento presente para comprar los derechos de voto adicionales (que
si se ejercen le darian mayoria de derechos de voto en la participada), las
clausulas y condiciones asociadas con esas opciones son tales que las
opciones no se consideran sustantivas.
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Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 10

El inversor A y otros dos inversores mantienen cada uno un tercio de los
derechos de voto de una participada. La actividad de negocio de la
participada esta estrechamente relacionada con el inversor A. Junto con
sus instrumentos de patrimonio, el inversor A también mantiene

| Instrumentos de deuda que son convertibles en acciones ordinarias de la
participada en cualquier momento por un precio fijo que es desfavorable
(pero no muy desfavorable). Si se convirtiera la deuda, el inversor A
mantendria el 60 por ciento de los derechos de voto de la participada. Si
se convirtieran los instrumentos de deuda en acciones ordinarias, el
inversor A se beneficiaria de la realizacion de sinergias. El inversor A tiene
poder sobre la participada porque mantiene derechos de voto sobre ésta
junto con derechos de voto potenciales sustantivos que le otorgan la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes.

Poder cuando los derechos de voto o similares no tienen un efecto
significativo sobre los rendimientos de la participada

B51 Al evaluar el proposito y disefio de una participada (véanse los parrafos B5 a B8),
un inversor considerara la implicacion y decisiones tomadas en la creacion de la
participada como parte de su disefio y evaluara si las condiciones y caracteristicas
de la transaccion de la implicacion proporcionan al inversor derechos que son
suficientes para otorgarle poder. Estar involucrado en el disefio de una participada
en si mismo no es suficiente para dar a un inversor control. Sin embargo, la
implicacion en el disefio puede indicar que el inversor tuvo la oportunidad de
obtener derechos que son suficientes para otorgarle poder sobre la participada.

B52 Ademas, un inversor considerara acuerdos contractuales tales como derechos de
compra, de venta y de liquidacion establecidos en la creacion de la participada.
Cuando estos acuerdos contractuales involucren actividades que estan
estrechamente relacionadas con la participada, estas actividades son, en esencia,
una parte integral de las actividades globales de ésta, aun cuando puedan tener
lugar al margen de los limites legales de la participada. Por ello, los derechos de
toma de decisiones explicitos o implicitos insertados en los acuerdos
contractuales que estan estrechamente relacionados con la participada
necesitaran considerarse como actividades relevantes al determinar el poder
sobre la participada.

B53 Para algunas participadas, las actividades relevantes suceden solo cuando
surgen circunstancias particulares o tienen lugar eventos. La participada puede
estar disefiada de forma que la direccion de sus actividades y sus rendimientos
estén predeterminados a menos y hasta que surjan esas circunstancias
particulares o tengan lugar los sucesos. En este caso, solo las decisiones sobre
las actividades de la participada, cuando esas circunstancias o sucesos tengan
lugar, pueden afectar significativamente a sus rendimientos y por ello ser
actividades relevantes. Las circunstancias o sucesos no necesitan haber ocurrido
para que un inversor con la capacidad para tomar esas decisiones tenga poder.
El hecho de que el derecho a tomar decisiones esté condicionado a que surjan
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B55

B56

B57

B58

ello incrementar el incentivo para que el inversor obtenga derechos suficientes
para otorgarle poder. Por ello, un compromiso para asegurar que una participada
operara como se disefié puede ser un indicador de que el inversor tiene poder,
pero no otorga, por si mismo, al inversor poder, ni impide a otra parie tener poder.

Exposicidn, o derechos, a rendimientos variables de la participada

Al evaluar si un inversor tiene confrol sobre una participada, el inversar
determinaré si estd expuesto, o tiene derechos, a ios rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada.

Los rendimientos variables son rendimientos no fijos que tienen el potencial de
variar como consecuencia del rendimiento de una participada. Los rendimientos
variables pueden ser solo positivos, solo negativos o fanto positivos como
negativos {vease el parrafo 15). Un inversor evaluara si los rendimientos
procedentes de una participada son variables y Ia forma en que éstos estan en fa
base de la esencia de! acuerdo independientemente de la forma legal de los
rendimientos. Por gjemplo, un inversor puede mantener un bono con pagos a {asa
de interés fila. Los pagos a tasa de interés fija son rendimientos variables para el
proposito de esta NIIF porque estan sujetos al riesgo de incumplimiento y exponen
al inversor al riesgo de crédito del emisor det bono, El volumen de la variabilidad
{(es decir, hasta qué punto son esos rendimientos variables) dependera del riesgo
de crédito de! bono. De forma analoga, comisiones de rendimiente fijas para
gestionar los activos de una pardicipada son rendimientos variables porque
exponen al inversor al riesgo de rendimiento de la participada. El volumen de
variabilidad dependera de la capacidad de la participada para generar suficientes
ingresos para pagar la comision,

Ejemplos de rendimientos incluyen:

{a) Dividendos, ofras distribuciones de beneficios econdmicos procedentes de
la participada {por ejemplo, intereses de titulos de deuda emitidos por la
participada) y cambios en el valor de 13 inversion del inversor en ia
participada.

{b} Remuneracidn por administrar los activos o pasivos de una participada,
comisiones y exposicion a pérdidas por proporcionar apoyo de crédito o
liguidez, participaciones residuales en los activos y pasives de la
participada en la liquidacion de ésta, beneficios fiscales, y acceso a
liquidez futura que un inversor tenga por su implicacion en una participada.

{c) Rendimientos que no estan disponibles para otros tenedores de
participaciones. Por ejemplo, un inversor puede utilizar sus activos en
combinacion con los activos de 1a participada, tales como combinacion de
funciones operativas para conseguir economias de escala, ahorro de
costos, fuentes de productos escasos, oblener acceso a conocimienios del
propietario o imitando algunas operaciones o actives, para mejorar el valor
de otros activos del inversor.

Vinculacion entre poder y rendimiento

Poder delegado

Cuande un inversor con derechos de toma de decisiones (quien toma decisiones)
evalilia si controla una participada, determinara si es un principal o un agente. Un
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B59

B60

B61

B62

B63

inversor también determinara si otra entidad con derechos de toma de decisiones
esta actuando como un agente del inversor, Un agente es una parte dedicada
principalmente a actuar en nombre y a beneficio de otra parte o partes (el principal
o principales) y, por ello, no controla la participada cuando ejerce su autoridad
para tomar decisiones (véanse los parrafos 17 y 18). Por ello, algunas veces el
poder de un principal puede mantenerse y gjercerse por un agenie, pero en
nombre del principal. Quien toma decisiones no es un agente solo por el hecho
de que otras partes puedan beneficiarse de las decisiones que toma.

Un inversor puede delegar su autoridad para tomar decisiones a un agente en
algunos {emas especificos o en todas actividades relevanfes, Al evaluar si
confrola una participada, el inversor tratara los derechos de toma de decisiones
delegadeos a su agente como mantenidos por el inversor directamente. En
situacicnes en las que existe mas de un principal, cada uno de los principales
evaluara si tiene poder sobre la participada considerando los requerimientos de
los parrafos B5 a BS54, Los parrafos B60 a B72 proporcionan guias para
determinar si quien toma decisiones s un agente o un principal.

Quien foma decisiones considerard la relacion global entre &l mismo, la
participada gestionada y otras partes involucradas en la participada, en particular
todos los faciores sefialados a continuacion, para determinar si es un agente;

{a) El alcance de su autoridad para tomar decisiones sobre la participada
{parrafos B62 y BE3).

(b} l.os derechos mantenidos por ofras partes (parrafos B64 a B67).

(¢} La remuneracion a la gue tiene derecho de acuerdo con los acuerdos de
remuneracion (parrafos B68 a B70). -

{d) La exposicidon de quien toma decisiones a la variabilidad de los
rendimientos procedentes de otras participaciones que mantiene en la
participada {parrafos B71 y B72).

Se aplicaran diferentes ponderaciones a cada uno de los factores sobre la base
de hechos y circunstancias particulares.

Determinar si quien foma decisiones es un agente requiere una evaluacion de
todos los factores enumerados en el parrafo B60 a menos que una sola parte
manienga derechos sustantivos de destituir a quien toma decisiones (derechos
de destitucion) y pueda cesarlo sin motivo (véase el parrafo B65).

El alcance de la autoridad para fomar decisiones

&l alcance de {a autoridad para tomar decisiones de quien toma dichas decisiones
se evaluara considerando:

(@) las actividades que le son permilidas segun el acuerdo de foma de
decisiones y lo estipulado por estatuto, y

{2 la discrecién que liene quien toma decisiones cuande toma decisiones
sobre esas aclividades.

Quien toma decisiones considerara el propdsito v disefic de la participada, los
riesgos para los que la participada fue disefiada para ser expuesta, los riesgos
que se disefité pasar a las partes invelucradas y el nivel de implicacion que tuvo
quien foma decisiones en el disefo de una participada. Por elemplo, st quien toma
decisiones esta significativamente involucrade en el disefo de la parlicipada
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(incluyendo la determinacion del alcance de la autoridad para tomar decisiones),
esa implicacion puede indicar que quien toma dichas decisiones tuvo la
oportunidad e incentivo de obtener derechos que den lugar a que tenga la
capacidad para dirigir las actividades relevantes.

Derechos mantenidos por otras partes

B64 Los derechos sustantivos mantenidos por otras partes pueden afectar a la
capacidad de quien toma decisiones para dirigir las actividades relevantes de una
participada. Los derechos de destitucion sustantivos u otros derechos pueden
indicar que quien toma decisiones es un agente.

B65 Cuando una sola parte mantiene derechos de destitucion sustantivos y puede
cesar a quien toma decisiones sin motivo, esto, aisladamente, es suficiente para
concluir que este ultimo es un agente. Si mas de una parte mantiene estos
derechos (y ninguna parte individualmente puede destituir a quien toma
decisiones sin el acuerdo de las otras partes) esos derechos no son,
aisladamente, concluyentes para determinar que quien toma decisiones actia
principalmente en nombre y beneficio de otros. Ademas, cuanto mayor sea el
namero de partes que se requiere que actien juntas para ejercer los derechos a
destituir a quien toma decisiones y mayor sea la magnitud de otros intereses
economicos de quien toma decisiones y la variabilidad asociada con éstos (es
decir, remuneracion y otros intereses), menor sera el peso que debera aplicarse
a este factor.

B66 Al evaluar si quien toma decisiones es un agente, deberan considerarse los
derechos sustantivos mantenidos por otras partes que restringen la discrecion de
quien toma decisiones de forma similar a los derechos de destitucion. Por ejemplo,
un decisor a quien se le requiere que obtenga la aprobacion de sus actos por un
pequefio numero de otras partes, generalmente, es un agente. (Véanse los
parrafos B22 a B25 para guias adicionales sobre derechos y si son sustantivos).

B67 La consideracion de los derechos mantenidos por otras partes incluira una
evaluacion de los derechos ejercitables por el consejo de administracion de una
participada (u otro 6rgano de gobierno) y sus efectos sobre la autoridad para
tomar decisiones [véase el parrafo B23(b)].

Remuneracion

B68 Cuanto mayor sea la magnitud de la remuneracion de quien toma decisiones y la
variabilidad asociada con ésta, relacionadas con los rendimientos esperados
procedentes de la actividades de la participada, mayor sera la probabilidad de que
quien toma decisiones sea un principal.

B69 Para determinar si quien toma decisiones es un principal o un agente se
considerara también si existen las condiciones siguientes:

(a) La remuneracion de quien toma decisiones es acorde con los servicios
prestados.

(b) El acuerdo de remuneracion incluye solo clausulas, condiciones o importes
que estan presentes habitualmente en acuerdos para servicios similares y
el nivel de formacion se ha negociado sobre una base de independencia.

B70 Quien toma decisiones puede no ser un agente a menos que las condiciones
establecidas en el parrafo B69(a) y (b) estén presentes. Sin embargo, el
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B71

B72

cumplimiento de esas condiciones de forma aislada no es suficiente para concluir
gue quien toma decisiones es un agente.

Exposicion a la variabilidad de rendimientos procedentes de ofras
participaciones

Para evaluar si es un agente quien toma decisiones cuando éste (ltimo mantiene
otras participaciones en una participada (por ejemplo, inversiones en la
participada o proporciona garantias con respecto al rendimiento de la participada),
s considerara su exposicion a la varfabilidad de los rendimientos procedentes de
esas participaciones, Mantener ofras participaciones en una participada indica
que quien foma decisiones puede ser un principal.

Al evaluar su exposicion a ia variabilidad de los rendimientos procedentes de otras
participaciones en la paricipada quien toma decisiones considerara los siguientes
elemenios.

{a} Cuanto mayor sea la magnitud de sus intereses econdmicos y la
vanabilidad asociada a éstos, teniendo en cuenta su remuneracion y oiros
intereses en total, mayor sera la probabilidad de que quien toma
decisiones sea el principal.

(b) Si su exposicion a la variabilidad de los rendimientos es diferente a la de
tos otros inversores v, si asi es, si ésta puede influir en sus acciones. Por
gjemplo, este puede ser el caso de que quien toma decisiones mantenga
participaciones subordinadas en una participada, o proporcione otras
formas de mejora crediticia a ésta.

Quien toma decisiones evaluard su exposicidn con respecto a la variabilidad total
de los rendimientos de la participada. Esta evaluacion se realizara principalmente
sobre la base de los rendimientos esperados de Ias actividades de la participada
pero sin ignorar la exposicion maxima de quien toma decisiones a la variabilidad
de los rendimientos de la participada a través de otras participaciones que
mantenga guien toma decisiones.
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Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 13

Quien toma decisiones (gerente del fondo) establece, comercializa y
gestiona un fondo regulado, cotizado en un mercado publico de acuerdo
con parametros definidos detalladamente establecidos en el mandato de
Inversion tal como requieren sus leyes y regulaciones locales. El fondo se
comercializé a los inversores como una inversion en una cartera
diversificada de valores de patrimonio de entidades cotizadas en mercados
publicos. Dentro de los parametros definidos, el gerente del fondo tiene
discrecion sobre los activos en los que invertir. El gerente del fondo ha
realizado una inversion proporcional del 10 por ciento en el fondo y recibe
una comision basada en el mercado por sus servicios igual al 1 por ciento
del valor de los activos netos del fondo. Las comisiones son acordes con
los servicios prestados. El gerente del fondo no tiene ninguna obligaciéon
de financiar pérdidas por encima del 10 por cienta de la inversion. No se
requiere que el fondo establezca, y no ha establecido, un consejo de
administracion independiente. Los inversores no mantienen ningtn
derecho sustantivo que afectaria a la autoridad para tomar decisiones del
gerente del fondo, pero puede rescatar sus participaciones dentro de
limites particulares establecidos por el fondo.

Aungue operando dentro de los parametros establecidos en el mandato de
inversion y de acuerdo con los requerimientos de regulacion, el gerente del
fondo tiene derechos de toma de decisiones gque |e otorgan la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes del fondo -los inversores no
mantienen derechos sustantivos que puedan afectar la autoridad para
tomar decisiones del gerente del fondo. El gerente del fondo recibe una
comision basada en el mercado por sus servicios que es acorde con el
servicio prestado y tiene también una inversion proporcional en el fondo,
La remuneracion y su inversion exponen al gerente del fondo a la
variabilidad de los rendimientos de las actividades del fondo sin crear una
exposicion que sea tan significativa que indique que el gerente del fondo
es un principal.

En este ejemplo, la consideracion de la exposicion del gerente del fondo a
la variabilidad de rendimientos del fondo junto con su autoridad para tomar
decisiones dentro de los parametros restringidos indica que el gerente del
fondo es un agente. Por ello, el gerente del fondo concluye que no controla
el fondo.
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Ejemplos de aplicacidon

Ejemplo 14

Quien toma decisiones establece 1a comercializacién y gestién de un fondo
que proporciona oportunidades de inversion a un numero de inversores.
Quien torna decisiones (gerente del fondo) debe tomar decisiones en el
mejor interés de todos los inversores y segun los acuerdos que gobiernan
el fondo. No obstante, el gerente del fondo tiene amplia discrecion para
tomar decisiones. El gerente del fondo recibe una comision basada en el
mercado por sus servicios igual al 1 por ciento de los activos gestionados y
del 20 por ciento de todas las ganancias de! fondo si se logra un nivel
especificado de ganancia. Las comisiones son acordes con los servicios
prestados. ;

Aunqgue debe tomar decisiones en el mejor interés de todos los inversores, |
el gerente del fondo tiene amplia autoridad para tomar decisiones para ;
dirigir las actividades relevantes del fondo. Al gerente dei fondo se le
pagan coriyisiones fijas y relacionadas con el rendimiento que son acordes
con {os servicios prestados. Ademas la remuneracién alinea los intereses
del gerente del fondo con los de los otros inversores para incrementar el
valor del fondo, sin crear exposicién a la variabilidad de los rendimientos
de las actividades del fondo que sea tan significativa que la remuneracion, |
' cuando se considera aistadamente, indique que el gerente del fondo es un |
principal.

’ El patron de conducta de hechos anterior y el analisis se aplica a los
tejemplos 14A a 14D que se describen a continuacion. Cada ejemplo se
considera de forma aislada.

| Ejemplo 14A

| El gerente del fondo también tiene un 2 por ciento de inversién en el fondo
que alinea sus intereses con los de los otros inversores. Ef gerente del
fondo no tiene ninguna obligacién de financiar pérdidas por encima del 2
por ciente de la inversidn, Los inversores pueden destituir al gerente del
fondo por mayoria simple de vote, perc sclo por infraccion del contrato.

La inversidn del 2 por ciento del gerente del fondo incrementa su
exposicidén a la variabilidad de los rendimientos de las actividades del
fondo sin crear una exposicidén que sea tan significativa que indique que el
gerente del fondo es un principal. Los derechos de los otros inversores a
destituir al gerente del fondo se consideran derechos protectores porque
solo son ejercitables en caso de infraccidn del contrato. En este ejempio,
aungue el gerente del fondo tiene amplia auforidad para tomar decisiones
y estd expuesto a la variabilidad de los rendimientos por su participacion y
remuneracion, la exposicion del gerente de fondo indica que éste es un
agente. Por ello, el gerente del fondo concluye que no controla el fondo.
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|
- Ejemplos de aplicacién

Ejemplo 148

El gerente del fondo tiene una inversion proporcional mas que sustancial
en el fondo, pero no tiene ninguna obligacién de financiar pérdidas por
encima de esa inversion, Los inversores pueden destituir al gerente del
fondo por mayoria simple de voto, pero solo por infraccion del condrato.

En este sjemplo, los derechos de los ofros inversores a cesar al gerente
del fondo se consideran derechos protectores porque solo son gjercitables
en caso de infraccion del contrato. Aungue se pagan al gerente del fondo
comisiones fijas y relacionadas con el rendimientc que son acordes con los
servicios prestados, la combinacion de la inversion del gerente de fondo
junto con su remuneracion podrian crear una exposicion a la variabilidad
de los rendimientos de las actividades del fondo tan significativa que
indique que el gerente del fondo es un principal. Cuanto mayor sea la
magnitud de los intereses econbmicos del gerente del fondo, y ia
variabilidad asociada con éstos (considerando su remuneracién y otros
intereses en su totalidad), mayor sera el énfasis que pondria el gerente del
fondo en dichos intereses economicos en el analisis, y mavor sera la
probabilidad de que el gerente del fondo sea un principal.

Por gjemplo, habiendo considerado su remuneracion y los otros factores,
el gerente del fondo puede considerar que un 20 por ciento de inversion
sea suficiente para concluir que controla ef fonde. Sin embargo, en
circunstancias diferentes (es decir, si la remuneracion u otros factores son
diferentes), puede surgir control cuandoe el nivel de inversidn sea diferente.

Ejemplo 14C

El gerente del fondo tiene una inversidn proporcional en el fonde, pere no
tiene ninguna obligacion de financiar pérdidas por encima de su 20 por
ciento de inversion, El fondo tiene un consejo de administracion, cuyos
miembraos son independientes del gerente del fondo vy son nombrados por
los otros inversores. El consejo nombra anualmente al gerente de fondo. 5i
el consejo decide no renovar el contrato del gerente de fondo, los servicios
prestados por éste podrian prestarse por otros gerentes de!l sector
industrial.

Aungue se pagan al gerente del fondo comisiones fijas y relacionadas con
el rendimiento que son acordes con los servicios prestados, la
combinacion de [a inversion del 20 por cienio del gerente de fondo junto
con su remuneracion podrian crear una exposicidn a la variabilidad de los
rendimientos de las actividades de! fondo tan significativa gue indigue que
el gerente del fondo es un principal. Sin embargo, los inversores tienen
derechos sustanciales para destituir al gerente del fondo -el consejo de
administracion proporciona un mecanismo para asegurar gue 1os
inversores pueden caesar al gerente del fondo si decidieran hacerlo,
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Ejemplos de aplicacion

En este ejemplo, el gerente del fondo pone en el analisis mayor enfasis en
los derechos de destitucion sustantives. Por ello, aunque el gerente del
fondo tiene amplia autoridad para tomar decisiones y esta expuesto a la
variabifidad de los rendimientos del fondo por remuneracion e inversion,
los derechos sustantivos mantenidos por los otros inversores indican que
el gerente del fondo es un agente. Por ello, el gerente del fondo concluye
gue no controla el fondo.

Ejempio 18

! Una participada se crea para comprar una cartera de valores garantizados
por activos a tasa fila, financiada por instrumentos de deuda a tasa fija e
instrumentos de patrimonio. Los instrumentos de patrimonio se disefian
- para proporcionar prateccion de las primeras pérdidas a los inversores de
deuda vy recibir los rendimientos residuales de la participada. La
transaccidn se comercializd entre inversores de deuda potenciales comoe
una inversion en una cartera de valores garantizados por activos con
exposicién al riesgo de crédito asociado con el posible incumplimiento de
los emisores de los valores garantizados por activos de la cartera v al
riesgo de tasa de interés asociado con la gestion de la cartera. En el
momento de la formacion, los instrumentos de patrimonio representan el
. 10 por ciento del valor de los activos comprados. Quien toma decisiones
(el gerente de los activos) gestiona la cartera de activos de forma activa
fomando decisiones de inversion dentro de los parametros establecidos en
el folleto informativo de la participada. Por esos servicios, el gerente de los
activos recibe una comision fija basada en el mercado {es decir, un 1 por
cierto de los activos gue gestiona) y comisiones relacionadas con el
rendimiento {es decir, un 10 por ciento de las ganancias) si las ganancias
de la participada superan un nivel especificado. Las comisiones son
acordes con los servicios prestados. El gerente de los activos mantiene un
35 por ciento del patrimonio en la participada. El 65 por ciento restante del
patrimonio, y todos los instrumentos de deuda, se mantienen por un gran
numero de inversores ampliamente dispersos que no son partes
relacionadas. El gerente de los actives puede ser destituido, sin motivo,
por decision de los ofros inversores por mayoria simple.

Al gerente del fondo se le pagan comisiones fijas y relacionadas con el
rendimiento gue son acordes con los servicios prestados. La remuneracion
alinea los intereses del gerente de fondo con los de los otros inversores
para incrementar ¢l valor del fondo. El gerente de los actives tiene
exposicion a la variabilidad de los rendimientos procedentes de las
actividades del fondo porque mantiene el 35 por ciento del patrimonio y por
su remuneracidn,
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Ejemplos de aplicacion

Aungue opera dentro de los parametros establecidos en el folieto
informativo de ia participada, el gerente de los activos tiene la capacidad
presente de tomar decisiones de inversion gue afectan de forma
significativa a los rendimientos de la participada -los derechos de
destitucion mantenidos por ios otros inversores tienen poco pese en el
analisis porque esos derechos se mantienen por un gran nimere de
inversores ampliamente dispersos. En este ejemplo, el gerente de los
activos pone mayor énfasis en su exposicitn a la variabilidad de los
rendimientos del fondo procedentes de su participacién en el patrimonio,
que se subordina a los instrumentoes de deuda. La participacion del 35 por
ciento del patrimonio crea una exposicidon subordinada a pérdidas y
derechos a los rendimientos de la participada, que son {an significativos
que indica que e gerente de los activos es el principal. Por ello, e gerente
de los activos concluye que controla la participada.

Ejiemplo 16

Quien toma decisiones (el patrocinador) patrocina una entidad conducto
multi-venta, que emite instrumentos de deuda a corte plazo a inversores
gue no son partes relacionadas. La transaccion se comercializa a los
inversores potenciales como una inversion en una cartera de activos a
medio plazo con tasas altas con exposicion minima al riesgo de crédito
asociado con el posible incumplimiento de los emisores de los actives de ia
cartera. Varios transferidores venden carteras de actives a medic plazo de
alta calidad a la entidad conducte. Cada fransferidor atiende el servicio de
la cartera de activos que vende a ia entidad conducto y gestiona los
derechos por cobrar en el momento del incumplimiento por una comisidn
de administracion basada en el mercado. Cada transferidor también
proporciona proteccion de las primeras pérdidas contra las pérdidas de
créditos procedentes de su cariera de activos medianie una garantia de los
activos transferidos a la enfidad conducto superior a la necesaria, bl
patrocinador establece las clausulas de la entidad conducto y gestiona las
operaciones de ésta por una comision basada en el mercado. La comision
es acorde con los servicios prestados. Ei patrocinador aprusha a los
vendedores a los que se les permite vender a la entidad conducto, aprueba
los activos a comprar por la entidad conducto y toma decigiones sobre a
financiacion de ésta. £l patrocinador debe actuar en el mejor interes de
todos los inversores.

E! patrocinador tiene derechoe a los rendimientos residuales de la entidad
conducto y también proporciona a la entidad conducto mejoras del crédito
y liguidez. La mejora del crédito proporcionada por el patrocinador absorbe
pérdidas de hasta el 5 por ciento de todos los activos de la entidad
conducto después de que las pérdidas sean absorbidas por el transferidor.
Los servicios de liquidez no se adelantan contra los activos incumplidos,
L.os inversores no mantienen derechos sustantivos que podrian afectar a la
autoridad para tomar decisiones del patrocinador.
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Ejemplos de aplicacion

Aun cuando se paga al patrocinador una comision sobre la base del
mercado por sus servicios que es acorde con los servicios prestados, éste
esta expuesto a la variabilidad de los rendimientos por las actividades de la
entidad conducto debido a sus derechos a los rendimientos residuales de
la entidad conducto y la provisién de mejoras de crédifo y liquidez (es
decir, la entidad conducto esta expuesta al riesgo de liquidez por ulilizar
instrumentos de deuda a corfo plazo para financiar activos a medio plazo. |
Aun cuando cada uno de los transferidores tenga derechos para la toma f
|
a

de decisiones que afectan al valor de lgs activos de la entidad conducto, el
patrocinador tiene una autoridad amplia para tomar decisiones que le
oforga la capacidad presente de dirigir las aclividades que afectan de
forma mas significativa a los rendimientos de {a entidad conductoe [es decir,
el patrocinador establecié las condiciones de la entidad conducto, tiene &l
derechoe a tomar decisiones sobre los activos (aprobacién de los activos
comprados y de {os transferidores de esos activos) y la financiacion de la
entidad conducto {cuya nueva inversién debe financiarse de forma
regularn]. £l derecho a los rendimientos residuales de la entidad conducto y
la provision de mejoras crediticias y liquidez exponen al patrocinador a la
variabilidad de los rendimientos de las actividades de la entidad conducto
que es diferente de la de los ofros inversores. Por consiguiente, esa
axposicion indica que e! patrocinador es un principal y, por ello, el
patrocinador concluye que controla 1a entidad conducto. La obligacion del
patrocinador de actuar en el mejor interés de todos los inversores no
_impide que el patrocinador sea un principal.

Relacién con ofras parfes

Al evaluar el control, un inversor considerara la naturaleza de su refacion con ofras
partes vy si éstas estan actuando en nombre del inversor (es decir, son "agenies
de facto™). La determinacion de si otras partes estan actuando como agentes de
facto requiere de juicio profesional, considerando no solo ia naturaleza de la
relacion sino fambién {a forma en que esas partes interacttan entre ellas y el
inversor.

Esta relacion no necesita involucrar un acuerdo contractual. Una parte es un
agente de facto cuando el inversor tiene, o tienen los que dirigen las actividades
del inversor, la capacidad de dirigir a esa parte para que acite en su nombre, En
estas circunstancias, el inversor consideraré los derechos de toma de decisiones
del agente de facto y su exposicidn indirecta, o derechos, a rendimientos variables
a través del agente de facto junto con los suyos propios al evaluar el controt de
una participada,

Los siguientes son ejemplos de estas ofras partes que, mediante la naturaleza de
sus relaciones, pueden actuar como agente de facto del inversor;

{a) Partes relacionadas del inversor.

() Una parte que recibe su participacion en la parlicipada como una
aportacion o prestamo del inversor,
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B76

B77

B78

B79

{c) Una parte que ha acordado no vender, transferir o gravar sus
participaciones en la participada sin la aprobacién previa del inversor
(excepto en situaciones en las que el inversor y fa otra parte tengan el
derecho a la aprobacion previa y los derechos se basen en clausulas
mutuamente acordadas por partes independientes interesadas),

(d) Una parte que no puede financiar sus operaciones sir el apoyo financiero
subordinado del inversor.

(e) Una participada para la que la mayoria de los miembros de su rgano de
gobierno ¢ para la que su personal clave de la gerencia son los mismos
que los de! inversor.

) Una parte que tiene una relacién de negocio estrecha con el inversor, tales
como la relacion entre un suministrador de servicios profesionales y uno
de sus clientes significativos.

Control de activos especificados

Un inversor valorara si trata una parte de una participada como una entidad
considerada por separado vy, si es asi, si conirola dicha entidad,

Un inversor tratara una parte de una participada como una entidad considerada
por separado si y solo si se satisfacen las siguientes condiciones:

Los activos especificados de la parficipada (v las mejoras crediticias
relacionadas, si las hubiera) son la dnica fuente de pago de los pasivos
especificados de la participada o de otras participaciones especiicadas de
ésta. Las partes distintas de aquellas con el pasivo especificado no tienen
derechos u obligaciones relacionadas con log activos especificados o con
los flujos de efective residuales procedentes de esos actives. En esencia,
ningin rendimiento procedente de los activos especificados puede
utilizarse por lo que resta de fa participada y ningun pasivo de la entidad
considerada por separado puede pagarse con los actives de lo que resta
de la participada. Por ello, en esencia, todos los aclivos, pasivos vy
patrimonio de la entidad considerada por separado estan orotegidos de la
participada global. Esta entidad considerada por separado se denomina
habitualmente un “silo”.

Cuando la condicidon del parrafo B77 se satisface, un inversor identificara las
actividades que afectan significativamente a los rendimientos de la entidad
considerada por separado y la forma en que se dirigen esas actividades para
evaluar si tiene poder sobre esa parte de la participada. Al evaluar el control de la
entidad considerada por separado, el inversor considerara también st esta
expuesta o tiene derechos a los rendimientos variables por su implicacion en esa
entidad considerada por separado y la capacidad de utilizar su poder sobre esa
parte de la participada para infiuir en el importe de rendimienics del inversor.

Si el inversor controla {a entidad considerada por separado, el inversor consolidara
esa parte de la participada. En ese caso, otras partes excluiran esa parte de la
participada al evaluar el control de 'a participada y al consolidarla.
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B8O

B81

B82

B83

B84

B85

Evaluacion continua

Un inversor evaluara nuevamente si controla una participadsa si los hechos y
circunstancias indican que existen cambios en une o mas de los tres elementos
de control enumerados en el parrafo 7.

Si existe un cambio en la forma en que puede elercerse el poder sobre una
participada, ese cambio debe refiejarse en la forma en que un inversor evalta su
poder sobre una paricipada. Por ejemplo, los cambios en los derechos de foma
de decisiones pueden significar que las actividades relevantes han dejado de ser
dirigidas a través de los derechos de volo, sino que en su lugar olros acuerdos,
tales como contratas, otorgan a otra parte o partes la capacidad presente de dirigir
tas actividades relevantes.

Un suceso puede ocasionar gue un inversor gane o pierda poder sobre una
participada sin que el inversor se encuentre involucrado en ese sucesoc. Por
gjemplo, un inversor puede ganar poder sobre una parlicipada porque los
derechos de toma de decisiones mantenidos por otra parte © partes que
anteriormente impedian al inversor controlar una participada han caducado.

Un inversor también considerard ios cambios que afecten a su exposicion, ©
derechos, a rendimientos variables por su implicacion en esa participada. Por
elemplo, un inversor gue tiene poder sobre una participada puede perder el conirol
de ésta si el inversor deja de tener derecho a recibir rendimientos o de estar
expuesto a obligaciones, porque el inversor ne havya satisfecho el parrafo 7(b} (por
ejempio, st se termina un conirato para recibir comisiones relacionadas con el
rendimiento).

Un inversor considerard si su evaluacion de que actia como un agente o un
principal ha cambiado. Los cambios en la relacidn global entre el inversor y ofras
partes pueden significar gue un inversor ha dejado de actuar como un agente, aun
cuando haya actuado previamente como un agente y viceversa. Por ejemplo, si
los cambios en los derechos del inversor, o de otras partes, tienen lugar, el
nversor reconsiderara su estatus como un principal o un agente.

La evaluacion inicial de un inversor del controt o su estatus como principal o
agente no cambiaria simplemente debidoc a un cambic en las condiciones de
mercado {por ejemplo, un cambic en los rendimientos de ta participada producidos
por condicicnes del mercado), a menos que e cambio en las condiciones de
mercado modifiquen unc 0 mas de los ires elementos de control enumerados en
el parrafo 7 o cambios en la relacién global entre un principal v un agente.

Determinacion de si una entidad es una entidad de inversion

B85A

B858

Una entidad considerara todos los hechos y circunstancias cuando evalte si es
una entidad de inversion, incluyendo su propésito vy disefio. Una entidad que
posee los tres elementos de la definicidn de una entidad de inversion establecidos
en el parrafo 27 es una entidad de inversion. Los parrafos B85B a B85M describen
los elementos de la definicion con mayor detalle.

Proposiio del negocio

La definicion de una entidad de inversion requiere que el propodsito de la entidad
sea inverlir anicamente para apreciacion del capital, ingresos de inversiones {(tales

GO-FM-17.v2




2420

DECRETO NUMERO™ ~ de Hoja N°. 973

"Por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacion y se

dictan otras disposiciones”

B85C

B85D

B85SE

B85F

como dividendos, intereses o ingresos por alquileres), o ambos. Documentos que
indiquen cuales son los objetivos de la entidad de inversion, entre otros el
memorando de oferta de la entidad, publicaciones distribuidas por la entidad y
otros documentos de la sociedad o corporacién, habitualmente proporcionaran
evidencia del propoésito del negocio de una entidad de inversion. Mas evidencia
puede incluir la forma en que la entidad se presenta a si misma ante terceros
(tales como inversores potenciales o participadas potenciales); por ejemplo, una
entidad puede presentar su negocio como que proporciona inversiones a medio
plazo para apreciacion del capital. Por el contrario, una entidad que se presenta
a si misma como un inversor cuyo objetivo es desarrollar, producir o comercializar
conjuntamente productos con sus entidades participadas tiene un proposito de
negocio que es incongruente con el proposito de negocio de una entidad de
inversién, porque la entidad obtendra rendimientos de la actividad de desarrollo,
produccién o comercializacion, asi como de sus inversiones (véase el parrafo
B85I).

Una entidad de inversion puede prestar servicios relacionados con inversiones a
terceros (por ejemplo, servicios de asesoria de inversiones, gestion de
Inversiones, apoyo a la inversion y servicios administrativos), bien directamente o
a través de una subsidiaria, asi como a sus inversores, incluso si esas actividades
son sustanciales para la entidad.

Una entidad de inversion puede participar también en las siguientes actividades
relacionadas con inversiones, bien directamente o a través de una subsidiaria, si
estas actividades se llevan a cabo para maximizar el rendimiento de la inversion
(apreciacion del capital o ingresos de inversiones) de sus participadas y no
representan una actividad del negocio sustancial separada o una fuente
sustancial separada de ingresos para la entidad de inversion:

(a) prestacion de servicios de gestion y asesoria estratégica a una participada,
y

(b) prestacion de apoyo financiero a la participada, tal como un préstamo,
compromiso o garantia de capital.

Si una entidad de inversion tiene una subsidiaria que presta servicios ©
actividades relacionados con inversiones a la entidad u otras partes, tales como
los descritos en los parrafos B85C y B85D, consolidara esa subsidiaria de acuerdo
con el parrafo 32.

Estrategias de salida

Los planes de inversién de una entidad también proporcionan evidencia de su
proposito de negocio. Una caracteristica que diferencia una entidad de inversion
de otras entidades es que la primera no prevé mantener sus inversiones de forma
indefinida; las mantiene por un periodo limitado. Puesto que las inversiones en
patrimonio y las inversiones en activos no financieros tienen el potencial de
mantenerse de forma indefinida, una entidad de inversién tendra una estrategia
de salida que documente la forma en que prevé realizar la apreciacion del capital
de practicamente todas sus inversiones en patrimonio e

inversiones en activos no financieros. Una entidad de inversion tendra también
una estrategia de salida para todos los instrumentos de deuda que tengan el
potencial de mantenerse de forma indefinida, por ejemplo, inversiones en deuda
perpetua. La entidad no necesita documentar estrategias de salida especificas
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B85G

B85H

B85i

para cada inversion individual, sino que identificard estrategias potenciales
diferentes para los diversos tipos o carteras de inversiones, incluyendo una
programacién de tiempo significativa para la salida de las inversiones. Los
mecanismos de salida que solo se definen para casos de incumplimiento, tales
como una infraccidn del contrato o falla de rendimiento, no se consideran
estrategias de salida para esta evaluacion.

Las estrategias de salida pueden variar por tipe de inversion. Para inversiones en
titulos de patrimonio no cotizados, ejemplos de estrategias de salida incluyen una
oferta publica inicial, una colocacion privada, una venta acordada de un negocio,
distribuciones (a inversores) de participaciones en la propiedad de participadas y
ventas de activos (incluyendo la venta de activos de una participada seguida de
una liquidacion de la participada). Para inversiones en patrimonio que se negocian
en un mercado bursatil, ejemplos de estrategias de salida incluyen la venta de 1a
inversion en una colocacion privada o en un mercado bursalil. Para inversiones
inmobiliarias, un ejemplo de una estrategia de salida incluye la venta del inmueble
a través de intermediarios de propiedades especializados o del mercado abierto.

Una entidad de inversion puede tener una inversion en otra entidad de inversion
gque esté constituida en conexidn con la entidad por razones legales, de
reguiacion, fiscales o motives de negocio similares. En este caso, el inversor de
la entidad de inversion no necesita tener una estrategia de salida para esa
inversidon, siempre gue la participada que sea una entidad de inversion tenga
estrategias de salida apropiadas para sus inversiones.

Ganancias procedentes de inversiones

Una entidad no estad invirtiendo solamente para apreciacion del capital, ingresos
de inversiones, o ambos, si la enlidad u otro miembro del grupo que contiene la
entidad (es decir, el grupo que es controlade por la controladora dltima de la
entidad de inversion) obtiene, o tiene ef objetive de obtener, otros beneficios
procedentes de ias inversiones de la entidad gue no estan disponibles para otras
partes no relacionadas con la participada. Estos beneficios incluyen:

(a) la adquisicion, uso, intercambio o explotacion de los procesos, actives o
tecnologia de una participada. Esto incluiria la entidad u otro miembro del
grupo que tenga derechos desproporcionados o exclusivos, para adguirir
activos, tecnologia, productos o servicios de cuaiquier participada; por
ejemplo, manieniende una opcion de compra de un aclivo de una
participada si el desarrollo del activo se considera exitoso,

(b} acuerdos conjuntos (tal como se definen en la NIIF 11} u otros acuerdos
entre la entidad u olro miembro del grupo y una parlicipada para
desarroliar, producir, comercializar o proporcionar productos ¢ servicios,

{c) garantias o activos financieros proporcionacos por una participada para
sefvir como garantia colateral de acuerdos de préstamo de la entidad u
otro miembro del grupo (sin embarge, una entidad de inversién seria
todavia capaz de ufilizar una inversidon en una participada como garantia
colateral de cualguiera de sus préstamos);

{ch) una opcidn mantenida por una parte relacionada e la entidad para
comprar, de esa entidad u otro miembro dal grupoe, una participacién en fa
propiedad de una participada de la entidad;
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(e) excepto por lo descrito en el parrafo B85J, las transacciones entre la
entidad u otro miembro del grupo y una participada que:

(i) sean en términos que no estan disponibles para entidades que no
son partes relacionadas de la entidad, de otro miembro del grupo
o de la participada;

(ii) no estan al valor razonable; o

(i) representan una parte sustancial de la actividad de negocio de la
entidad o de la participada, incluyendo actividades de negocio de
otras entidades del grupo.

Una entidad de inversion puede tener una estrategia para invertir en mas de una
participada en el mismo sector industrial, mercado o area geografica para
beneficiarse de sinergias que incrementan la apreciacion del capital e ingresos de
inversiones de esas participadas. A pesar del parrafo B85I(e), una entidad no
queda inhabilitada para ser clasificada como una entidad de inversion
simplemente porque estas participadas negocien entre ellas.

Medicion del valor razonable

Un elemento esencial de la definicion de una entidad de inversion es que se mida
y evalle el rendimiento de practicamente todas sus inversiones sobre la base del
valor razonable, porque el uso del valor razonable da lugar a informacion mas
relevante que, por ejemplo, la consolidacion de sus subsidiarias o la utilizacién del
método de la participacion para sus participaciones en asociadas o0 negocios
conjuntos. Para demostrar que cumple este elemento de la definicién, una entidad
de inversion:

(a) proporcionara a los inversores informacion sobre el valor razonable y
medira practicamente todas sus inversiones al valor razonable en sus
estados financieros siempre que se requiera o permita el valor razonable
de acuerdo con las NIIF; y

(b) presentara de forma interna informacion sobre el valor razonable al
personal clave de la gerencia de la entidad (tal como se define en la NIC
24), quien utilizara el valor razonable como atributo de medicion principal
para evaluar el rendimiento de practicamente todas las inversiones y tomar
decisiones de inversion.

Para cumplir el requerimiento del B85K(a), una entidad de inversion:

(a) optaria por contabilizar cualquier propiedad de inversion utilizando el
maodelo del valor razonable de la NIC 40 Propiedades de Inversion;

(b) optaria por la exencion de aplicar el método de la participacion de la NIC
28 para sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos; y

(c) mediria sus activos financieros al valor razonable utilizando los
requerimientos de la NIIF 9.

Una entidad de inversion puede tener algunos activos que no son de inversion,
tales como el inmueble de la sede oficial y equipamiento relacionado, y puede
también tener pasivos financieros. El elemento de medicion del valor razonable
contenido en la definicién de una entidad de inversion del parrafo 27(c) se aplica
a las inversiones de una entidad de inversion. Por consiguiente, una entidad de
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inversion no necesita medir sus activos que no son de inversion o sus pasivos al
valor razonable.

Caracteristicas tipicas de una entidad de inversion

Para determinar si cumple la definicidn de una entidad de inversidn, una entidad
considerara si muestra las caracteristicas tipicas de una de ellas (véase el parrafo
28). La ausencia de una o0 mas de estas caracteristicas tipicas no inhabilita
necesariamente a una entidad para clasificarla como una entidad de inversion
pero indica que se requiere juicio adicional para determinar si la entidad es una

entidad de inversion.

Mas de una inversion

Una enfidad de inversion habitualmente mantiene varias inversiones para
diversificar su riesgo y maximizar sus rendimientos. Una entidad puede mantener
unia cartera de inversiones directa ¢ indirectamente, por ejemplo, manteniendo
una sola inversion en otra entidad de inversién que mantiene por si misma varias
inversiones.

Fuede haber ocasiones en las que la entidad mantiene una sola inversion. Sin
embargo, mantener una sola inversién no impide necesariamente que una entidad
cumpla la definicién de una entidad de inversion. Por ejemplo, una entidad de
inversion puede mantener solamente una sola inversion cuando {a entidad:

(a) estd en su periodo de puesta en marcha y todavia no ha identificado las
inversiones adecuadas y, por ello, no ha ejecutado iodavia su plan de
inversion para adquirir varas inversiones;

() no ha realizado todavia otras inversiones para reemplazar las gue ha
dispuesto,

{c) se establece para agrupar fondos de inversores para invertir en una sola
inversion cuando esa inversion es imposible de obtener por inversores
individuales {(por ejempio, cuando la inversion minima requerida es
dgemasiado alta para un inversor individual); o

{d} esta en proceso de liquidacién.
Mas de un inversor

Habitualmente, una entidad de inversion tendria varios inversores que pondrian
en comun sus fondos para acceder a servicios de gestion de inversiones y
oportunidades de inversion a ios gue podrian no haber tenido acceso de forma
individual. Habiendo varios inversores seria menos probable que Ia entidad, u
otros miembros del grupo que contiene la entidad, obtuvieran beneficios distintos
de la apreciacion del capital 0 ingresos de inversiones (véase el parrafo B85I).

De forma alternativa, una entidad de inversion puede formarse por, o para, un solo
inversor que tepresenta o apoya los intereses de un grupe mas amplio de
inversores (por ejemplo, un fondo de pensiones, fondo de inversion
gubernamental ¢ fideicomisc familiar).

Fuede haber ocasiones en las que la entidad tiene, de forma temporal, un solo
inversor. Por ejemplo, una entidad de inversidon puede tener solamente un inversor
cuando la entidad:
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B85T

B85U

B85V

B85W

(a) esta dentro de su periodo de oferta inicial, que no ha expirado y la entidad
esta identificando de forma activa inversores adecuados;

(b) no ha identificado todavia inversores adecuados para sustituir las
participaciones en la propiedad que han sido canjeadas; o

(c) esta en proceso de liquidacion.

Inversores no relacionados

Habitualmente, una entidad de inversion tiene varios inversores que no son partes
relacionadas de la entidad (tal como se definen en la NIC 24) u otros miembros
del grupo que contiene la entidad. Habiendo inversores que no son partes
relacionadas seria menos probable que la entidad, u otros miembros del grupo
que contiene la entidad, obtuvieran beneficios distintos de la apreciacion del
capital o ingresos de inversiones (veéase el parrafo B85I).

Sin embargo, una entidad aan puede cumplir los requisitos de una entidad de
inversion a pesar de que sus inversores sean sus partes relacionadas. Por
ejemplo, una entidad de inversién puede establecer un fondo "paralelo” separado
para un grupo de sus empleados (tales como personal clave de la gerencia) u
otros inversores que son partes relacionadas, que refleja las inversiones del fondo
de inversion principal de la entidad. Este fondo "paralelo" puede cumplir los
requisitos para considerarse como una entidad de inversion aun cuando todos sus
inversores sean partes relacionadas.

Participaciones en la propiedad

Una entidad de inversion es habitualmente, pero no se requiere que lo sea, una
entidad legal separada. Las participaciones en la propiedad en una entidad de
inversion tienen habitualmente la forma de participaciones en el patrimonio o
participaciones similares (por ejemplo, participaciones societarias) a las que se
atribuye una parte proporcional de los activos netos de la entidad de inversion.
Sin embargc, la existencia de diferentes clases de inversores, algunos de los
cuales tienen derecho solo a una inversion especifica o grupos de inversiones, o
que tienen participacion proporcional distinta en los activos netos, no le impide a
una entidad ser una entidad de inversion.

Ademas, una entidad que tiene participaciones significativas en |la propiedad en
forma de deuda que, de acuerdo con otras NIIF aplicables, no cur ple la definicion
de patrimonio, atin puede cumplir los requisitos para considerarse una entidad de
inversion, siempre que los tenedores de la deuda estén expuestos a rendimientos
variables procedentes de cambios en e! valor razonable de los activos netos de |a
entidad.

Requerimientos de contabilizaciéon

B86

Procedimientos de consolidacion

Los estados financieros consolidados:

(a) Combinan partidas similares de activos, pasivos, patrimonio, ingresos y
gastos, y flujos de efectivo de la controladora con los de sus subsidiarias.
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B88

B89

B0

{b) Compensan (eliminan) el importe en libros de la inversion de la
controladora en cada subsidiaria y ia parte de fa controladora en el
patrimonio de cada subsidiaria (la NIIF3 explica la forma de contabilizar ia
plusvalia relacionada).

{c) Efiminan en su fotalidad los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos
y flujos de efectivo intragrupo relacionados con {ransacciones entre las
entidades del grupo {resultados del periodo procedenie de transacciones
intragrupo gue estan reconocidos en actives, tales como inventarios vy
activos fijos, se elfiminan totaimente). Las pérdidas intragrupo pueden
indicar un deteriorc de valor, que requerird su reconccimientc en los
estados financieros consolidados. La NIC 12 Impuesio a las Ganancias se
aplicara a las diferencias temporarias gue surjan como consecuancia de
la eliminacién de las ganancias y pérdidas derivadas de [as transacciones
infragrupo.

Politicas contables uniformes

Si un miembro del grupo utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en
los estados financieros consolidados, para fransacciones y oltfos sucesos
similares en circunstancias parecidas, se realizaran los ajustes adecuados en los
estados financieros de los miembros del grupo al elaborar los estados financieros
consolidados para asegurar la conformidad con las politicas contables del grupo.

Medicion

Una entidad incluira los ingresos y gastos de una subsidiaria en los estados
financieros consolidados desde la fecha en que obtenga el control hasta la fecha
en que cese dicho control sobre la subsidiaria. Los ingresos y gastos de la
subsidiaria deberan basarse en los importes de los activos y pasives reconocidos
en los estados financieros consolidados en la fecha de la adquisicién. Por ejempilo,
un gasto por depreciacién reconocido en €l estado del resultado integral
consolidado después de la fecha de la adqguisicion se basara en los valores
razonables de los activos depreciables relacionados reconocidos en los estados
financieros consolidados en la fecha de la adquisicion.

Derechos de voto potenciales

Cuando existan derechos de voto potenciales, u otros instrumentos derivados que
contengan derechos de voto potenciales, la proporcion del resulftado del perodo
y cambios en el patrimonio asignados a la controladora y a las participaciones no
controladoras al preparar los estados financieros consolidados se determinara
Unicamente sobre la base de las participaciones en la propiedad existentes v no
reflejaran el posible ejercicio o conversion de derechos de voto potenciales y otros
instrumentos derivados, a menos de que se apligue ¢l parrafo BS0.

En algunas circunstancias, una entidad tiene, en esencia, una participacidn en la
propiedad que existe comge resuitado de una transaccion que le da acceso, en ese
momento, a los rendimientos asociados con una participacion en la propiedad. En
estas circunstancias, la propercion asignada a {a controladora y participaciones
no controladoras al elaborar los estados financieros consolidados, se determinara
teniendo en cuenta el ejercicio eventual de esos derechos de voio potenciales y
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B9

B92

B93

B94

B85

BY6

ofros instrumentos derivados que dan acceso a la entidad a los rendimientos en
ese momento.

La NIIF 9 no se aplicard a participacicnes en subsidiarias que se consofiden.
Cuando los instrumentos que contienen derechos de voto potenciales dan en
esencia, en ese momento, accese a los rendimientos ascciados con la
participacion en la propiedad de una subsidiaria, los instrumentos no estan sujetos
a los requerimientos de ia NHIF 9. En los demas casos, los instrumentos que
contengan derechos de voto polenciales en una subsidiaria se contabilizaran de
acuerdo con la NiiF 9.

Fecha de presentacion

Los estados financieros de la controladora y de sus subsidiarias, utilizados para
la elaboracion de los estados financiercs consolidados, deberan estar referidos a
la misma fecha de presentacion. Cuando los finales de los periodos sobre los que
informan la controladora y una de las subsidiarias fueran diferentes, ésta dltima
elaborara, a efectos de la consolidacion, informacion financiera adicional a la
misma fecha que los estados financieros de la controladora para permitir a ésta
consolidar la informacion financiera de la subsidiaria, a menos que sea
impracticable hacerlo.

Si fuera impracticable hacerlo, la controladora consclidara fa informacién
financiera de la subsidiaria utilizando los estados financieros mas recientes de
ésta ajustados por los efectos de transacciones significativas o sucescs que
tengan lugar entre la fecha de esos estados financieros y la fecha de los estados
financieros consolidados. En cualguier caso, la diferencia entre ia fecha de los
estados financieros de la subsidiaria y la de los estados financieros consolidados
no sera mayor de tres meses, y la duracion de los periodos sobre los que se
nforma y cualquier diferencia entre las fechas de los estados financieros sera la
misma de periodo a periodo.

Participaciones no controladoras

Lina entidad atribuira el resuliado del periodo y cada componente de otro resultado
integral a los propietarios de la controladora y a las parlicipaciones no
controladoras. L.a entidad afribuird también el resultado integral total a los
propietarios de la controladora y a las participaciones no controladoras incluso st
los resultados de las participaciones no coniroladoras dan lugar a un saido
deudor. '

St una subsidiaria tiene en circulacidn acciones preferentes con derechos
acumulativos que estén clasificados como patrimonio, y cuyos tenedores sean las
participaciones no confroladoras, la entidad computara su pardicipacion en el
resultado del periodo después de ajustar los dividendos de estas acciones, al
margen de que éstos hayan sido declarados o no.

Cambios en la proporcion mantenida por las participaciones no
controladoras

Cuando cambie la proporcion de patrimonio mantenido por las participaciones no
controladoras, una entidad ajustara los importes en libros de las participaciones
controladoras y no controladoras para reflejar los cambios en sus participaciones
relativas en la subsidiaria. La entidad reconocera directamente en patrimonio ta
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B97

B98

diferencia entre el importe por el que se ajusten las participaciones no
controladoras y el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida y
atribuida a los propietarios de la controladora.

Pérdida de control

Una controladora puede perder el control de una subsidiaria en dos o mas
acuerdos (transacciones). Sin embargo, algunas veces las circunstancias indican
que los acuerdos multiples deben contabilizarse como una transaccién unica.
Para determinar si los acuerdos se han de contabilizar como una Unica
transaccion, una controladora considerara todas las clausulas y condiciones de
dichos acuerdos y sus efectos econémicos. Uno o varios de los siguientes indicios
indican que una controladora deberia contabilizar los acuerdos multiples como
una unica transaccion:

(a) Son realizados en el mismo momento o teniendo en cuenta el uno al otro.

(b) Forman una transaccion unica disefiada para lograr un efecto comercial
total.

(c) El hecho de que ocurra un acuerdo depende de al menos uno de los otros
acuerdos.

(d) Un acuerdo considerado en si mismo no esta econdmicamente justificado,
pero si lo esta cuando se le considera juntamente con otros. Un ejemplo
es cuando el precio de una disposicion de acciones se fija por debajo del
mercado y se compensa con otra posterior a un precio superior al de
mercado.

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria:
(a) dara de baja en cuentas:

(1) los activos (incluyendo la plusvalia) y pasivos de la subsidiaria por
su importe en libros en la fecha en que se perdio el control; y

(i) el importe en libros de todas las participaciones no controladoras
en la anterior subsidiaria en la fecha en que se pierda el control
(incluyendo todos los componentes de otro resultado integral
atribuible a las mismas).

(b) reconocera:

(i) el valor razonable de la contraprestacion recibida, si la hubiera, por
la transaccion, suceso o circunstancias que dieran lugar a la
pérdida de control;

(i) cuando la transaccion, suceso o circunstancia que dé lugar a la
pérdida de control conlleve una distribucion de acciones de la
subsidiaria a los propietarios en su condicion de tales, dicha
distribucion; y

(iii) la inversion conservada en la que anteriormente fue subsidiaria por
su valor razonable en la fecha en que se pierda el control.

(c) Reclasificara el resultado del periodo, o transferira directamente a
ganancias acumuladas si se requiere por otras NIIF, los importes
reconocidos en otro resultado integral en relacion con la subsidiaria sobre
la base descrita en el parrafo B99.
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B99

{d) Reconocera toda diferencia resulfante como ganancia o pérdida en el
resultado del periodo afribuible a la controladora.

Si una coniroladora pierde el control de una subsidiaria, la primera contabilizara
todos los importes anteriormente reconocidos en ofro resultado integral en
relacidn con esa subsidiaria sobre la misma base que se habria requerido si ia
controladora hubiera dispuesto 105 activos o pasivos relacionados. Por ello,
cuando se pierda el control de una subsidiaria, si una ganancia o pérdida
anteriormente reconocida en otro resultado integral se hubiera reclasificado al
resuitado del periodo por la disposicion de los activos ¢ pasivos relacionados, la
controladora reclasificara la ganancia o pérdida de patrimonio al resultado del
pericdo (como un ajuste por reclasificacion). Cuando se pierda el control de una
subsidiaria, si un superavit de revaluacion anteriormente reconocido en otro
resultado integral se hubiera transferido directamente a ganancias acumuladas
por la disposicion del activo, 1a controladora transferira el superavit de revaluacion
directamente a ganancias acumuladas.

Contabilizacion de un cambio en el estatus de una entidad de inversion

B100 Cuando una entidad deja de ser una entidad de inversion, aplicara la NilF 3 a

B101

cualquier subsidiaria que fue medida anteriormente al valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo con el parrafo 31, La fecha del cambio de
estatus seré la fecha de adquisicion atribuida. Al medir cualquier plusvaiia o
ganancia procedente de una compra en condiciones muy ventajosas que sutja de
la adquisicion atribuida, el valor razonable de la subsidiaria en la fecha de
adquisicion atribuida representara la contraprestacion airibuida transferida. Todas
tas subsidiarias se consolidaran de acuerdo con los parrafos 19 a 24 de esta NIiF
a partir de la fecha de cambio de estatus.

Cuando una entidad se convierta en una entidad de inversion, cesara de
consolidar sus subsidiarias en la fecha del cambio de estatus, excepto por
cualquier subsidiaria que continuarad consolidandose de acuerdo con el parrafo
32. La enfidad de inversién aplicard los requerimientos de los parrafos 25y 26 a
las subsidiarias que deje de consolidar cormo si la entidad de inversion hubiera
perdido el control de las subsidiarias en esa fecha.

Apeéndice C
Fecha de vigencia y transicién

Este apéndice forma parte infegrante de la NIIF y tiene el mismo cargcter normativo que
las ofras partes de la NIIF.

Fecha de vigencia

C1

Una entidad aplicara esta NilF en ios periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada, Si una entidad aplica
esta NIIF de forma anticipada, revelara ese hecho y aplicara al mismo tiempo 1a
NIF 11, NHF 12, NIC 27 Estados Financieros Separados y NIC 28 {modificadas
en 2011).
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C1A

C1B

El documente Estados Financieros Consolidados, Acuerdos Conjuntos e
informacion a Revelar sobre Participaciones en Olras Entidades: Guia de
Transicion (Modificaciones a tas NIIF 10, NHIF 11 y NHF 12), emitido en junio de
2012, modifict los parrafos C2 a C6 y afiadié los parrafos C2Ay C2B, C4A a C4C,
CBA, CBA vy CBB. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, 5i una entidad aplica la NilFF 10
para un pericdo anterior, aplicara las modificaciones para ese mismo periodo.

El documento Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIFF 10, NHF 12 y NIC
27}, emitido en octubre de 2012, modificd los parrafos 2, 4, C2A, CBA vy el
Apéndice A y afiadit los pamrafos 27 a 33, B85A a B8SW, B100 y B101y C3A a
C3F. Una entidad aplicarda esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite su aplicacién anticipada.
5i una entidad aplica esas modificaciones con anterioridad, revelara este hechoy
aplicara todas las modificaciones incluidas en Entidades de Inversion al mismo
flempo.

Transicion

C2

C2A

C2B

G3

C3A

c3B

Una entidad aplicara esta NUF retroactivamente, de acuerdo con la NIC 8 Polificas
Contables, Cambios en Estimaciones Confables y Errores, exceptc por fo
especificado en los parrafos C2A a C6.

A pesar de los requerimientos del parrafo 28 de la NIC 8, cuando se apiica por
primera vez esta NilF, y, si lc hace con posterioridad, cuando se apliquen por
primera vez las modificaciones del documento Enfidades de Inversion a esta NIIF,
una entidad solo necesita presentar la informacion cuantitativa requerida por el
parrafo 28{f) de la NIiC 8 para el pericdo anual inmediato que precede a la fecha
de aplicacion inicial de esta NIIF (el “periodo inmediato anterior”}. Una entidad
puede también presentar esta informacion para el periodo presente o para
periodos comparativos anteriores, perc no se requiere que o haga.

A efectos de esta NIIF, la fecha de aplicacion inicial es el comienzo del pericdo de
presentacion anual en que se aplica esta NHUF por primera vez,

En la fecha de aplicacién inicial, no se requiere que una entidad realice ajustes a
la contabilidad anterior por su implicacién en:

{(a) las entidades que estaban consolidadas anteriormente de acuerdo con la
NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados y SiC-12
Consofidacion-Entidades de Cometido Especifico, continian siendo
consolidadas de acuerdo con esta NiiF; o

{b) entidades que estaban anteriormente sin consolidar de acuerdo con ja NIC
27 y SIC-12 y, de acuerdo con esta NiiF, contintan sin ser consolidadas.

En la fecha de aplicacién inicial, una entidad evaluard si es una entidad de
inversion sobre la base de los hechos y circunstancias que existan en esa fecha.
5i, en la fecha de la aplicacién inicial, una entidad concluye gue es una entidad
de inversion, aplicara los requerimientos de los parrafos C3B a C3F en lugar de
los parrafos C5 vy CBA.

Excepto por cualquier subsidiaria que se consolide de acuerdo con el parrafo 32
(a la que se apliquen ios parrafos C3 y C8 o los parrafos C4 a C4C, el que
proceda), una entidad de inversién medira su inversion en cada subsidiaria al vaior
razonable con cambios en resultados como si los requerimientos de esta NilF
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C3C

C3D

C3E

C3F

C4

hubieran estado siempre vigentes. La entidad de inversion ajustara de forma
retroactiva el periodo anual que precede de forma inmediata a la fecha de
aplicacion inicial y el patrimonio al comienzo del periodo inmediato anterior por
cualquier diferencia entre:

(a) el importe en libros anterior de |a subsidiaria; y

(b) el valor razonable de la inversion de la entidad de inversion en la
subsidiaria.

El importe acumulado de cualquier ajuste del valor razonable anteriormente
reconocido en otro resultado integral se transferird a ganancias acumuladas al
comienzo del periodo anual que precede de forma inmediata a la fecha de
aplicacion inicial.

Antes de la fecha en que se adopte la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable, una
entidad de inversion utilizara los importes del valor razonable que se presentaban
anteriormente a los inversores o a la gerencia, si esos impcrtes representan el
importe para el que la inversion podria haber sido intercambiada entre un
comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, para realizar
una transaccion en condiciones de independencia mutua en la fecha de la
valoracion.

Si la medicién de una inversién en una subsidiaria de acuerdo con los parrafos
C3B y C3C es impracticable (tal como se define en la NIC 8), una entidad de
inversion aplicara los requerimientos de esta NIIF al comienzo del primer periodo
para el que sea practicable la aplicacién de los parrafos C3B y C3C, que puede
ser el periodo presente. El inversor ajustara de forma retroactiva el periodo anual
inmediato que precede a la fecha de la aplicacion inicial, a menos que el comienzo
del primer periodo para el que es practicable la aplicacion de este parrafo sea el
periodo presente. Si es este el caso, el ajuste a patrimonio se reconocera al
comienzo del periodo presente.

Si una entidad de inversién ha dispuesto, o ha perdido el control, de una inversion
en una subsidiaria antes de la fecha de aplicacion inicial de esta NIIF, no se
requiere que la entidad de inversion realice ajustes en la contabilizacién anterior
de esa subsidiaria.

Si una entidad aplica las modificaciones del documento Entidades de Inversion a
un periodo posterior al que aplique la NIIF 10 por primera vez, las referencias a
‘la fecha de aplicacion inicial” de los parrafos C3A a C3E deberan interpretarse
como “el comienzo del periodo anual sobre el que se informa para el que las
modificaciones del documento Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF
10, NIIF 12 y NIC 27), emitido en octubre de 2012, se apliquen por primera vez".

Cuando la aplicacion de esta NIIF por primera vez dé lugar a que un inversor
consolide una participada que no estaba consolidada de acuerdo con la NIC 27 y
la SIC-12 el inversor:

(a) Si la participada es un negocio (tal como se define en la NIIF 3
Combinaciones de Negocios), el inversor medira los activos, pasivos y
participaciones no controladoras en esa participada no consolidada con
anterioridad en la fecha de la aplicacién inicial como si esa participada
hubiera sido consolidada (y por ello habia aplicado la contabilidad de
adquisicion de acuerdo con la NIIF 3) desde la fecha en que el inversor
obtuvo el control de dicha participada sobre |a base de los requerimientos
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de esta NIIF, El inversor ajustara de forma retroactiva el periodo anual
inmediato que precede a la fecha de aplicacion inicial. Si la fecha en que
se obtuvo el control es anterior al comienzo de periodo inmediato anterior,
el inversor reconocerd, como un ajuste en el patrimonio al comienzo del
periodo inmediato anterior, cualquier diferencia entre:

{H el importe reconocido de los activos, pasivos y participaciones no
controfadoras; y

{ii} el importe en likros anterior a la implicacion del inversor en la
participada.

{b) Sila participada no es un negocio {tal como se define en la NIIF 3), medira
los activos, pasivos y participaciones no conifroladoras en esa participada
no consolidada con anterioridad en la fecha de la aplicacidn inicial como si
esa participada hubiera sido consolidada (aplicando el método de la
adquisicion de acuerdo con la NIF 3 sin reconccer ninguna plusvalia
procedente de la participada) desde la fecha en que inversor obtuvo ei
control de esa participada sobre la base de los reguerimientos de esta
NIF. El inversor ajustara de forma retroactiva el periodo anual inmediato
que precede a la fecha de aplicacion inicial. Si la fecha en gue se obluve
el control es anterior al comienzo de periodo inmediato anterior, &l inversor
reconocerd, como un ajuste en el patrimonio al comienzo del pericdo
inmediato anterior, cualquier diferencia entre:

{i el imporie reconocido de los activos, pasivos y pariicipaciones no
controladoras; v

{i) el importe en libros anterior a la implicacion del inversor en la
participada.

C4A  Si es impracticable la medicion de los activos, pasivos y participacion no
controladora de acuerde con los parrafos C4(a) o (b} (tal come se define en la NIC
83, el inversor: '

{a} Si fa participacion es un negocio, aplicard los requerimientos de la NHF 3
en la fecha de adquisicion atribuida. La fecha de adquisicion atribuida sera
el comienzo del primer periodo en que es practicable la aplicacion del
parrafo C4(a) que puede ser el periodo presente,

(b} Si la participada no es un negocio, el un inversor aplicard, el método de la
adquisicion como se describe en la NiIF 3 perc sin reconocer la plusvalia
de la participada a la fecha de adquisicién atribuida. La fecha de
adquisicion atribuida sera el comienzo del primer periodo en gque es
practicable la aplicacion de este del parrafo C4{b), que puede ser el
periodo presente. '

Elinversor ajustara de forma retroactiva el periodo anual inmediato que precede
a la fecha de la aplicacion inicial, a menos gue el comienzo del primer periodo
para el que es practicable |la aplicacion de este parrafo sea el periodo presente,
5i la fecha de adquisicion atribuida es anterior al comienzo de periodo inmediato
anterior, el nversor recenocera, como un ajuste en el patrimonio al comienzo del
periodo inmediato anterior, cualquier diferencia entre:

{c) ef importe reconocido de los activos, pasivos y participaciones no
controladoras; y

{d) el importe en libros anterior a la implicacion del inversor en la participada.
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C4B

C4C

Ch

CBA

Si el primer pericdo para el que es practicable la aplicacion de este parrafo es el
periodo presente, el ajuste en el patrimonio se reconocera al comienzo del periodo
presente.

Si un inversor aplica los parrafos C4 y C4A vy la fecha en que obtuvo el control de
acuerdo con esta NIIF es posterior a la fecha de vigencia de la NIIF 3 revisada en
2008 [NHF 3 (2008)], la referencia a la NIIF 3 de los parrafos C4 y C4A sera a la
NI 3 (2008). Si el control se obtuvo antes de la fecha de vigencia de fa NHIIF 3
{2008), un inversor aplicara ya sea la NIiF 3 (2008) o la NIIF 3 {(emitida en 2004).

Si un inversor aplica los parrafos C4 y C4A vy la fecha en que obtuvo el control de
acuerdo con esta NHF es posterior a la fecha de vigencia de la NIC 27 revisada
en 2008 [NIC 27 (2008)], un inversor aplicara los requerimientos de esta NIF para
todos los periodos en que ia participada se consolide de forma retroactiva de
acuerdo con los parrafos C4 y C4A. Si el control se obtuvo antes de la fecha de
vigencia de la NIC 27 (2008), un inversor aplicara ya sea:

(a) los requerimientos de esta NIIF para todos los periodos en que la
participada se consolide de forma retroactiva de acuerdo con los parrafos
CdaCaA o

{b) los requerimientos de la version de la NIC 27 emitida en 2003 [NIC 27
{2003}], para los pericdos anteriores a la fecha de vigencia de la NiC 27
{2008) y a partir de entonces, para los periodos siguientes, los
requerimientos de esta NIIF.

Cuando la aplicacién de esta NIIF por primera vez dé lugar a que un inversor deje
de consolidar una participada que era consolidada de acuerdo conla NIC 27 y [a
SIC-12, el inversor medira fa participacion conservada en la participada en la
fecha de la aplicacion inicial al importe al que hubiera sido medida si los
requerimientos de esta NHF hubieran estados vigentes cuando el inversor paso a
estar involucrado en la participada (pero no obtuvo el control de acuerdo con esta
NIIF) o perdié el control de ésta. El inversor ajustaré de forma retroactiva el
periodo anual inmediato que precede a la fecha de aplicacion inicial. Si la fecha
en que el inversor paso a involucrarse en la participada {pero no obtuvo el control
de acuerdo con esta NIIF), o perdi6 el control de ésta, es anterior al comienzo de
pericdo inmediato anterior, el inversor reconocera, como un ajuste en patrimonio
at comienzo del periodo inmediato anterior, cualquier diferencia entre:

(a) el importe en libros anterior de los aclivos, pasivos y participaciones no
controladoras; y .

(b) el importe reconocido de la participacién del inversor en la participada.

Si la medicion de una inversién en una subsidiaria de acuerdo con el parrafo C5
es imnpracticable (1al como se define en ia NIC 8), una entidad de inversion aplicara
los requerimientos de esta NIIF al comienzo del primer periodo para el que sea
practicable la aplicacion del C5, que puede ser el periodo presente. El inversor
ajustara de forma retroactiva el periodo anual inmediato que precede a la fecha
de la aplicacion inicial, a menos que el comienzo del primer periodo para el que
es practicable 1a aplicacion de este parrafo sea el periodo presente. Sila fecha en
gue el inversor paso a involucrarse en la participada (pero no obtuvo el control de
acuerdo con esta NiIF), o perdio el control de ésta, es anterior al comienzo de
periodo inmediato anterior, el inversor reconocera, como un ajuste en patrimonio
al comienzo del periodo inmediato anterior, cualguier diferencia entre:
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C6

CBA

Cc6B

C7

(a) el importe en libros anterior de los activos, pasivos y participaciones no
controladoras; y

(b) el importe reconocido de la participaciéon del inversor en la participada.

Si el primer periodo para el que es practicable la aplicacion de este parrafo es el
periodo presente, el ajuste en el patrimonio se reconocera al comienzo del periodo
presente.

Los parrafos 23, 25, B94 y B96 a B99 fueron modificaciones a la NIC 27 realizadas
en 2008 que se trasladaron a la NIIF 10. Excepto cuando una entidad aplique el
parrafo C3 o deba cumplir los requerimientos de los parrafos C4 a C5A, la entidad
aplicara los requerimientos de esos parrafos de la forma siguiente:

(a) Una entidad no reexpresara la atribucion del resultado del periodo a
periodos sobre los que se informa anteriores si aplica la modificacion del
parrafo B94 por primera vez.

(b) Los requerimientos de los parrafos 23 y B96 sobre la contabilidad de los
cambios en las participaciones en la propiedad de una subsidiaria después
de obtener el control no se aplicaran a los cambios que tengan lugar antes
de que una entidad aplique estas modificaciones por primera vez.

(c) Una entidad no reexpresara el importe en libros de una inversién en una
antigua subsidiaria si el control se perdié antes de la aplicacion por primera
vez de las modificaciones de los parrafos 25 y B97 a B99. Ademas, una
entidad no recalculara ganancia o pérdida alguna por la pérdida de control
de una subsidiaria que haya ocurrido antes de que se apliquen por primera
vez las modificaciones de los parrafos 25 y B97 a B99.

Referencias al “periodo ininediato anterior”.

A pesar de las referencias al periodo anual inmediato que precede la fecha de
aplicacion inicial (el “periodo inmediato anterior”) de los parrafos C3B a C5A, una
entidad puede también presentar informacién comparativa ajustada para periodos
anteriores presentados, pero no se requiere que lo haga. Si una entidad presenta
informacion comparativa ajustada para periodos anteriores, todas las referencias
al “periodo inmediato anterior” de los parrafos C3B a C5A se interpretaran como
al "primer periodo comparativo ajustado presentado”.

Si una entidad presenta informacién comparativa no ajustada sobre periodos
anteriores, identificara con claridad la informacion que no ha sido ajustada,
senalara que ha sido preparada con un fundamento diferente, y explicara ese
fundamento.

Referencias a la NIIF 9

Si una entidad aplica esta NIIF pero no aplica todavia la NIIF 9, cualquier
referencia en esta NIIF a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion.

Derogacion de otras NIIF

C8

Esta NIIF deroga los requerimientos relativos a los estados financieros
consolidados de la NIC 27 (modificada en 2008).
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CS Esta NHF también deroga la SIC-12 Consclidacion-Entidades de Cometido
Especifico.
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Norma internacional de Informacion Financiera 11
Acuerdos Conjuntos

Objetivo

1

Ef objetivo de esta NilF es establecer los principios para la presentacion de
informacioén financiera por entidades que fengan una participacién en
acuerdos gque son conirolados conjuntamente {es decir, acuerdos
conjuntos).

Cumplimiento del objetivo

Para cumpilir el objetivo del parrafo 1, esta NIIF define controf conjunio y requiere
que una entidad gue es una parfe de un acuerdo conjunto determine el tipo de
acuerdo conjunto en el que se encuentra involucrada mediante la evaluacién de
sus derechos y obligaciones y contabilice dichos derechos y obligaciones de
acuerdo con el tipo de acuerdo conjunto.

Alcance

3

Acuerdos conjuntos

Esta NIF se aplicara por todas la entidades que sean una parte de un
acuerdo conjunto.

4

Un acuerdo conjunto es un acuerdo mediante e cual dos ¢ mas partes
mantienen control conjunto.

Un acuerdo conjunto tiene las siguientes caracteristicas:

{a) l.as partes estan obligadas por un acuerdo contractual (véanse los
parrafos B2 a B4).

{b} El acuerdo contractual otorga a dos o mas de esas partes controf
conjunto sobre el acuerdo {véanse los parrafos 7 a 13).

Un acuerdo conjunto es una operacién conjunta o un negocio conjunfo,

Control conjunto

Control conjunto es el reparto del control contractualmente decidido de un
acuerdo, que existe solo cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las parfes que
comparten el control,

Una entidad que es una parte de un acuerdo evaiuara si el acuerdo contractua
otorga a fodas las partes, 0 a un grupo de las partes, control del acuerdo de forma
colectiva. Todas las partes, o un grupo de las partes, controlan el acuerdo de
forma colectiva cuando deben actuar conjuntamente para dirigir las actividades
que afectan de forma significativa a los rendimientos del! acuerdo (es decir, las
actividades relevantes).

Una vez ha sido determinado que todas las partes, o un grupo de las partes,
controlan el acuerdo de forma colectiva, existe conirol conjunto sclo cuando las
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decisiones sobre las actividades relevantes requieren del consentimiente unanime
de las partes que controlan el acuerdo de forma colectiva,

10 £n un acuerdo conjunto, ninguna parte individuaimente controla el acuerdo por si
misma. Una parfe con control conjunto de un acuerdo puede impedir que
cualquiera de las otras partes, o grupo de las partes, controle el acuerdo.

11 Un acuerdo puede ser un acuerdo conjunio aun cuando no todas las partes tienen
controt conjunte del acuerdo. Esta NHF distingue entre partes que tienen control
conjunto de un acuerdo conjunto (operadores conjuntos © parlicipantes en un
negocio conjunto) y las partes que participan en un acuerdo conjunto pero no
tienen control conjunto sobre éste.

12 Una entidad necesitara aplicar el juicio profesional al evaluar si todas las partes o
un grupo de las partes, tiene control conjunio de un acuerdo. Una entidad realizara
esta evaluacidn considerando todos los hechos vy circunstancias (véanse los
parrafos BS a B11).

13 St cambian los hechos y circunstancias, una entidad evaluard nuevamente si
todavia tiene control conjunto del acuerdo,

Tipos de acuerdoe conjunto

14 Una entidad determinarad el tipo de acuerdo conjunto en el que esfa
involucrada. La clasificacién de un acuerde conjunto como una operacion
conjunta o un negocio conjunto dependera de los derechos y obligaciones
de las partes con respecto al acuerdo.

15 Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes
que tienen control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y
obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el acuerdo. Esas
paries se denominan operadores conjuntos.

16 Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que
tienen confrol conjunio del acuerdo tienen derecho a los activos netos del
acuerdo. Esas partes se denominan participantes en un negocio conjunto.

17 Una entidad aplicara el juicio profesional al evaluar si un acuerdo conjunio es una
operacién conjunia ¢ un negocio conjunio. Una entidad determinara el tipo de
acuerdo conjunto en el que estd involucrada considerando sus derechos y
obligaciones surgidos del acuerdo. Una entidad evaluard sus derechos vy
obligaciones considerando la estructura y forma legal del acuerdo, las clausulas
acordadas por las partes en el acuerdo contractual y, otros factores vy
circunstancias, cuando sean relevantes {(véanse los parrafos B12 a B833).

18 En ocasiones las partes se encuentran limitadas por un acuerdo marco que
establece las clausulas contractuales generales para llevar a cabo una o mas
actividades. El acuerdo marco puede contemplar que las partes establezcan
acuerdos conjuntos diferentes para tratar actividades especificas que forman
parie del acuerdo. Aun cuando esos acuerdos conjuntos se relacionen con el
mismo acuerdo marco, su tipo puede ser diferente si los derechos y obligaciones
de las partes difieren cuando llevan a cabo las distintas actividades contempladas
en el acuerde marco. Por consiguiente, operaciones conjuntas y negocios
conjunios pueden coexistir cuando las partes llevan a cabo actividades diferentes
gue forman parte del mismao acuerdo marco.
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19

Si cambian los hechos y circunstancias, una entidad evaluara nuevamente si ha
cambiado el tipo de acuerdo conjunto en que esta involucrada.

Estados financieros de las partes de un acuerdo conjunto

20

21

22

23

24

25

Operaciones conjuntas
Un operador conjunto reconocera en relacion con su participacion en una
operacioén conjunta:

(a) sus activos, incluyendo su participacion en los activos mantenidos
conjuntamente;

(b) sus pasivos, incluyendo su participacion en los pasivos incurridos
conjuntamente;

(c) sus ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de su
participacion en el praducto que surge de la operacion conjunta;

(d) su participacion en los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta del producto que realiza la operacion

conjunta; y
(e) sus gastos, incluyendo su participacion en los gastos incurridos
conjuntamente.

Un operador conjunto contabilizara los activos, pasivos, ingresos de actividades
ordinarias y gastos relativos a su participacién en una operacién conjunta de
acuerdo con las NIIF aplicables en particular a los activos, pasivos, ingresos de
actividades ordinarias y gastos.

La contabilidad de transacciones tales como la venta, aportacién o compra de
activos entre una entidad y una operacion conjunta en la que es un operador
conjunto se especifica en los parrafos B34 a B37.

Una parte que participa en una operacion conjunta, pero no tiene control conjunto
de esta, contabilizara también su participacion en el acuerdo segln los parrafos
20 a 22, si esa parte tiene derecho a los activos y obligaciones con respecto a los
pasivos, relativos a la operacion conjunta. Si una parte participa en una operacion
conjunta, pero no tiene el control conjunto de ésta, ni tiene derecho a los activos
y obligaciones con respecto a los pasivos, relativos a esa operacion conjunta,
contabilizara su participacion en la operacion conjunta de acuerdo con las NIIF
aplicables a esa participacion.

Negocios conjuntos

Un participante en un negocio conjunto reconocera su participacion en un
negocio conjunto como una inversion y contabilizara esa inversion
utilizando el método de la participacion de acuerdo con la NIC 28 Inversiones
en Asociadas y Negocios Conjuntos a menos que la entidad esté exenta de
aplicar el método de la participacion tal como se especifica en esa norma.

Una parte que participa en un negocio conjunto, pero no tiene el control conjunto
de éste, contabilizara su participacion en el acuerdo segun la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, a menos que tenga una influencia significativa sobre el negocio
conjunto, en cuyo caso lo contabilizara de acuerdo con la NIC 28 (modificada en
2011).
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Estados financieros separados

26

27

En sus estados financieros separados, un operador conjunto o participante
en un negocio conjunto contabilizara su participacion en:

(a) una operacion conjunta de acuerdo con los parrafos 20 a 22;

{b) un negocio conjunto de acuerdo con el parrafo 10 de la NIC 27
Esfados Financieros Separados.

En sus estados financieros separados, una parte que participe en un
acuerdo conjunto, pero no fenga el confrol conjunto sobre éste,
comntabilizard su participacién en:

{a) una operacion conjunta de acuerdo con el parrafo 23;

{b) un negocio conjunto de acuerdo con Ia NIF 8, a menos que la entidad
tenga influencia significativa sobre el negocio conjunto, en cuyo case
aplicara el parrafo 10 de 1a NIC 27 (modificada en 2011).
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Apéndice A
Definiciones de términos

Este Apeéndice forma patte inftegrante de la NIif-.

Los siguientes terminos se definen en la NIC 27 {modificada en 2011), NIC 28 (modificada
en 2011) o en la NHF 10 Estados Financieros Consolidados y se utilizan en esta NilF con

acuerdo conjunto

control conjunio

negocio conjunto

operacion
conjunia

operador conjunto

parte de un
acuerdo conjunto

participes de un
negocio conjunto

vehiculo separado

Un acuerdo por el cual dos ¢ mas partes tienen conirol
conjunto.

El repario del control contractualmente decidido de un
acuerdo, gue existe solo cuando las decisiones sobre las
actividades relevantes requieren el consentimienic unanime
de las paries que comparten el control.

Lin acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen
controi conjunto del acuerdo tlenen derecho a los actives
netos de éste,

Un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen
control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y
obligaciones con respecto a los pasives, relacionados con el
acuerdo.

Una parte de una operacién conjunta que tiene control
conjunto sobre ésta.

Una entidad que participa en un acuerdo conjunto,
independientemente de si esa entidad tiene control conjunto
de dicho acuerdo.

Una parte de un negocio conjunto que tiene control
conjunto sobre éste.

Una estructura financiera identificable de forma separada que
incluye entidades legalmente separadas 0 entidades
reconocidas por estatuto, independientemente de si esas
entidades tienen personalidad legal.

los significados especificados en esas NIIF:
actividades relevanies
contrel de una participada

*

*

derechos protectores

estados finarcieros separados

influencia significativa
método de la participacion

poder
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Apéndice B
Guia de aplicacion

Este Apendice forma parte integrante de la NIIF. Describe la aplicacion de fos parrafos 1
a 27 y tiene el mismo valor normativo que las ofras partes de la NIIF.

B1

Los ejemplos de este apéndice reflejan situaciones hipotéticas. Aungue algunos
aspectos de los ejemplos pueden darse en hechos y circunstancias de 1a realidad,
al aplicar la NItF 11 a situaciones reales se deben analizar las caracteristicas de
cada situacion concreta en detalle.

Acuerdos conjuntos

B2

B3

B4

BS

Acuerdo contractual (parrafo 5)

Los acuerdos contractuales pueden ponerse de manifiesto de diversas formas.
Un acuerdo contractual de cumplimiento obligatorio es, a menudo, pero no
siempre, por escrito, habitualmente en forma de un contrato o conversaciones
documentadas entre las partes. Los mecanismos estatutarios pueden también
crear acuerdos de obligado cumplimiento, por si mismos o conjuntamente con
contratos entre las partes.

Cuando los acuerdos conjuntos se esfructuran a iraves de un vehfculo separado
(véanse los parrafos B19 a B33), el acuerdo contractual, o algunos aspectos de
este, se incorporaran en algunos ¢asos en los articulos, escritura constitutiva, ©
estatutos del vehiculo separado.

El acuerdo contractual establece las clausulas por las cuales las paries participan
en la actividad que es el sujeto del acuerdo. El acuerdo contractual generalmente
trata aspectos tales como:

{a) El propésito, actividad y duracién del acuerdo conjunto.

{b} La forma en que se nombran los miembros del consejo de administracion,
u drgano de gobierno equivalente, del acuerdo conjunto.

{c) El proceso de torna de decisiones: los temas gue requieren decisiones de
las partes, los derechos de voto de las partes y el nivel requerido de apoyo
a esos temas. El proceso de toma de decisiones reflejado en el acuerdo
contractual establece el control conjunto del acuerdo (véanse los parrafos
B5aB11).

{d) Ef capital u otras aportaciones requeridas a las paries.

{e) La forma en que las parles comparten los actives, pasivos, ingrescs de
actividades ordinarias, gastos o resultado del periodo, relativos al acuerdo
CONjunto.

Control conjunto {parrafos 7 a 13)

Al evaluar si una entidad tiene el control conjunio de un acuerdo, una entidad
evaluara en primer lugar st todas las partes, o un grupo de as partes, controlan el
acuerdo. La NUF 10 define el control y se utilizara para determinar si todas las
partes, o un grupo de las partes, estan expuestas, o tienen derecho, a los
rendimientos variables por su participacion en el acuerdo y tienen la capacidad de
infiuir en esos rendimientos mediante su poder sobre el acuerdo. Cuando todas
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B6

B7

B8

las partes, o un grupo de las partes, consideradas de forma colectiva, son capaces
de dirigir las actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos del
acuerdo (es decir, las actividades relevantes), las partes controlan el acuerdo
colectivamente.

Tras concluir que todas las partes, o un grupo de las partes, controlan el acuerdo
de forma colectiva, una entidad evaluara si tiene el control conjunto del acuerdo.
Existe control conjunto solo cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que de forma
colectiva controlan el acuerdo. La evaluacion de si el acuerdo es controlado de
forma conjunta por todas las partes o por un grupo de éstas, o controlado por una
de sus partes en solitario, puede requerir el juicio profesional.

En ocasiones, el proceso de toma de decisiones que se acuerda entre las partes
en su acuerdo contractual de forma implicita conduce al control conjunto. Por
ejemplo, supdngase que dos partes establecen un acuerdo en el que cada una
tiene el 50 por ciento de los derechos de voto y el acuerdo contractual entre ellas
especifica que se requiere al menos el 51 por ciento de los derechos de voto para
tomar decisiones sobre las actividades relevantes. En este caso, las partes han
acordado de forma implicita que tienen control conjunto del acuerdo porque las
decisiones sobre las actividades relevantes no pueden tomarse sin que lo
acuerden ambas partes.

En oftras circunstancias, el acuerdo contractual requiere una proporcion minima
de derechos de voto para tomar decisiones sobre las actividades relevantes.
Cuando esa minima proporcion de derechos de voto requerida puede lograrse
mediante mas de una combinacién de las partes que acuerden conjuntamente,
ese acuerdo no es un acuerdo conjunto a menos que el acuerdo contractual
especifique qué partes (0 combinacion de éstas) se requieren para acordar de
forma unanime las decisiones sobre las actividades relevantes del acuerdo.

rEjemplos de aplicacion

Ejemplo 1

Supongase que tres partes establecen un acuerdo: A tiene el 50 por ciento
de los derechos de voto del acuerdo, B tiene el 30 por ciento y C tiene el
20 por ciento. El acuerdo contractual entre A, B y C especifica que se
requiere al menos el 75 por ciento de los derechos de voto para tomar
decisiones sobre las actividades relevantes del acuerdo. Aun cuando A
pueda bloquear cualquier decision, no controla el acuerdo porque necesita
el acuerdo de B. Las condiciones de su acuerdo contractual que requieren
al menos el 75 por ciento de los derechos de voto para tomar decisiones
sobre las actividades relevantes implica que A y B tienen el control
conjunto del acuerdo porque las decisiones sobre las actividades
relevantes del acuerdo no pueden tomarse sin que lo acuerden Ay B.
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Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 2

- Supéngase un acuerdoe que tiene tres partes: A tiene el 50 por ciento de
los derechos de voto dei acuerdo y B y C tienen el 25 por ciento cada uno.
- El acuerdo contractual entre A, B y C especifica que se requiere al menos
el 75 por ciento de los derechos de voto para tomar decisiones sobre las

- actividades retevantes del acuerdo. Aun cuando A puede bloguear

- cualquier decisién, no controla el acuerdo porque necesita el acuerdo de B
o de C. En este ejemplo A, B y C controlan de forma colectiva el acuerdo.
Sin embargo, existe mas de una combinacion de Ias partes que puede _
acordar alcanzar el 75 por ciento de los derechos de voto (es decir, AyBo |
Ay C). En esta situacién, para ser un acuerdo conjunto el acuerdo '
contractual entre las partes necesitaria especificar qué combinacidn de las
partes se requiere que estén de acuerdo de forma unénime para acordar

- decisiones sobre las actividades relevantes del acuerdo.

Ejemplo 3

- Supdngase un acuerdo en el que A y B tiene cada uno el 35 por ciento de
los derechos de voto del acuerdo estando el 30 por ciento restante

- ampliamente disperso. Las decisiones sobre las actividades relevantes :
- requieren la aprobacion por una mayoria de derechos de voto. Ay B tienen
. control conjunto del acuerdo solo si el acuerdo contractual especifica que |
' las decisiones sobre las actividades relevantes del acuerdo requieren que
_estén de acuerdo Ay B.

El requerimienio de consentimiento unanime significa que cualquier parte con
control conjunto del acuerdo puede impedir que cualquier otra parte, o un grupo
de ofras partes, tomen decisiones unilaterales {sobre las actividades relevantes)
sin sut consentimiento, St el requerimiento de consentimienfo unanime se
relaciona solo con decisiones gue oforgan a una parte derechos protectores y no
con decisiones sobre las actividades relevantes de un acuerdo, esa parte no es
una con control conjunto del acuerdo.
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B10

¢ Otorga of acuerde contractual a tadas
1ag partes, o un grupa de 1as partes, el control

Un acuerdo contractual puede incluir clausulas de resolucion de disputas, tales
como el arbitraje. Estas disposiciones pueden permitir gue se tomen decisiones
en ausencia de consentimientoc unanime entre las partes que tienen control
conjunto. La existencia de estas disposiciones no evita que el acuerdo esté
controlado conjuntamente y, por consiguiente, que sea un acuerdo conjunto.

Evaluzeién del contral conjunto

Fuera det
alcance te fa

el acuerdo de forma colachva? NiF 11
S
v
W’W
i Reauieren las decisipnes sobre lag Frers det
actividades relevantes el consentimiento alcance de la
unarime de lodas fag panes, o un gupo de MHF 11
las partes, que cantrotan e acuerdo de forma
coleciiva?

§i

£l acuerdo es comtroladeo de forma
conjunia: ef acuerdo o3 ur
acuerda sonjunto.

B11

Cuando un acuerdo queda al margen del alcance de la NIIF 11, una entidad
contabilizard su participacion en dicho acuerdo segun las NIHF correspondientes,
tales como ia NHF 10, NIC 28 (modificada en 2011} o NIIF €.

Tipos de acuerdo conjunto {parrafos 14 a 19}

B12

B13

B14

Los acuerdos conjuntos se establecen para una variedad de propdsitos (por
ejemplo, como forma de que las partes compartan costos y riesgos, o para
proporcionar a las partes acceso a nusva tecnclogia o nuevos mercados), y puede
establecerse utilizando estructuras y formas legales diferentes.

Algunos acuerdos no requieren que la actividad sujeta al acuerdo se lleve a cabo
en un vehiculo separado. Sin embargo, otros acuerdos involucran la creacion de
un vehiculo separado. '

La clasificacion de acuerdos conjuntos requerida por esta NHF depende de los
derechos y obligaciones de las partes que surgen del acuerdo en el curso normait
de negocio. Esta NUF clasifica los acuerdos conjuntos como operaciones
conjuntas 0 negocios conjuntos. Cuando una entidad tiene derechos sobre los
activos y obligaciones con respecto a los pasivos relativos al acuerdo, éste es una
operacion conjunta. Cuando una entidad tiene derechos sobre los activos netos
del acuerdo, éste es un negocio conjunto. Los parrafos B16 a B33 establecen la
evaluacion que una entidad llevard a cabo para determinar si tiene una
participacion en una operacion conjiunta 0 en un negocio conjunio.
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B15

B16

B17

B18

B19

Clasificacion de un acuerdo conjunto

Como se sefalaba en el parrafo B14, la clasificacion de los acuerdos conjuntos
requiere que las partes evallen los derechos y obligaciones que surgen del
acuerdo. Cuando realice esa evaluacion, una entidad considerara los siguientes
elementos: '

(a) La estructura del acuerdo conjunto (véanse los parrafos B16 a B21).
(b) Si el acuerdo conjunto se estructura a través de un vehiculo separado:

(1) la forma legal del vehiculo separado (véanse los parrafos B22 a
B24);

(ii) las condiciones del acuerdo contractual (véanse los parrafos B25
a B28);y

(iii) cuando proceda, otros factores y circunstancias (véanse los
parrafos B29 a B33).

Estructura del acuerdo conjunto

Acuerdos conjuntos no estructurados a través de un vehiculo separado

Un acuerdo conjunto que no esta estructurado a través de un vehiculo separado
es una operacion conjunta. En estos casos, el acuerdo contractual establece los
derechos de las partes a los activos y las obligaciones con respecto a los pasivos
relativos al acuerdo, y los derechos a los ingresos de actividades ordinarias y las
obligaciones con respecto a los gastos que correspondan a las partes.

El acuerdo contractual a menudo describe la naturaleza de las actividades que
estan sujetas al acuerdo y la forma en que las partes pretenden llevar a cabo esas
actividades conjuntamente. Por ejemplo, las partes de un acuerdo conjunto
podrian acordar fabricar un producto conjuntamente, siendo cada parte
responsable de una tarea especifica y cada una utilizando sus propios activos e
incurriendo en sus propios pasivos. El acuerdo contractual podria también
especificar la forma en que los ingresos de actividades ordinarias y gastos que
son comunes a las partes se van a compartir entre ellas. En tal caso, cada
operador conjunto reconocera en sus estados financieros los activos y pasivos
utilizados para la tarea especifica, y reconocera su parte de los ingresos de
actividades ordinarias y gastos segun el acuerdo contractual.

En otfros casos, las partes del acuerdo conjunto pueden acordar, por ejemplo,
compartir y operar un activo conjuntamente. En tal caso, el acuerdo contractual
establecera los derechos de las partes al activo que es operado conjuntamente, y
la forma en que se comparten entre las partes el producto o ingresos de
actividades ordinarias procedentes del activo y los costos de operacion. Cada
operador conjunto contabilizara su parte del activo conjunto y su parte acordada
de los pasivos, y reconocera su parte del producto, ingresos de actividades
ordinarias y gastos segun el acuerdo contractual.

Acuerdos conjuntos estructurados a través de un vehiculo separado

Un acuerdo conjunto en el que los activos y pasivos relacionados con el acuerdo
se mantienen en un vehiculo separado puede ser un negocio conjunto o una
operacion conjunta.
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B20

B21

Si una parte es un operador conjunto o un participante en un negocio conjunto
dependera de los derechos de las partes a los activos v de las obligaciones con
respecto 3 los pasivos, relacionados con el acuerdo que se mantienen en el
vehicule separado.

Como sefialaba el parrafo B15, cuando las partes tienen estructurado un acuerdo
conjunto en un vehiculo separado, las partes necesitan evaluar si la forma legal
del vehiculo separado, las clausulas del acuerdo confractual y, cuando
corresponda, cualesquiera ofros factores y circunstancias les otorgan:

(a) derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos relativos
al acuerdo (es decir, el acuerdo es una operacion conjunta); o

{b) derecho a los activos netos del acuerdo {(es decir, el acuerdo es un negocio
conjunto),

Clasificacién de un asuerdo confunio: evaluacidn de los derechos y

obiigaciones de 1as partes que surgen del asusrdo

Esfructura def atuerdo conjunto

¥ v

Mo estruciuradns & traves de un Estructurados a travas da

vehiciio separado un vehindo separago

¥

Una enlidad considerard.

it La forma  legal  det
vahiculo
sapargdo,

i} tas condiciones del
seusrdo contraciust y

{ify Cuando sea refevanie,
oling factores ¥

¥

Operacitn conjinta Negocio conjunto

B22

B23

La forma legal del vehiculo separado

La forma legal del vehiculo separado es relevante al evaluar el tipo de acuerdo
conjunto. La forma legal ayuda en la evaluacion inicial de los derechos de las
partes a los activos y de las obligaciones con respecto a l0s pasivos mantenidos
en el vehiculo separado, tales como si las partes tienen participaciones en los
activos mantenidos en el vehiculo separado y si son responsables de los pasivos
mantenidos en el vehiculo separado.

Por ejempilo, las partes pueden llevar a cabo un acuerdo conjunio a través de un
vehiculo separado, cuya forma legal tenga como consecuencia que se considere
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B24

B25

B26

este en si mismo (es decir los activos y pasivos mantenidos en el vehiculo
separado son activos y pasivos del vehiculo separado y no de las partes). kn tal
caso la evaluacion de los derechos y obligaciones concedidos a las partes por la
forma legal del vehiculo separado indica que el acuerdo es un negocio conjunto.
Sin embargo, las clausulas acordadas por fas partes en su acuerdo contractual
(véanse los parrafos B25 a B28) y, cuando corresponda, otros factores vy
circunstancias (véanse los parrafos B29 a B33) pueden invalidar ia evaluacion de
los derechos y obligaciones concedidos a las paries por la forma legal del vehiculo
separado.

L.a evaluacion de ios derechos y obligaciones concedidos a las partes porla forma
legal del vehiculo separado es suficiente para concluir que el acuerdo es una
operacion conjunia solo si las partes llevan a cabo el acuerdo conjunto en un
vehiculo separado cuya forma legal no confiera separacion enire las partes y el
vehiculo separado (es decir, los activos y pasivos mantenidos en el vehiculo
separado son de las partes), '

Evaluacion de las condiciones del acuerdo confractual

En numerosas ocasiones, los derechos y obligaciones acordados por las partes
en sus acuerdos contractuales son coherentes, ¢ no entran en conflicto, con los
derechos y obligaciones concedidos a las partes por la forma legal dei vehiculo
separado en el gue se ha estructurado el acuerdo.

En otros casos, las partes utilizan el acuerdo contractual para cambiar el sentido
o modificar los derechos y cbligaciones concedidos por fa forma legal del vehicuio
separado en el gque se ha estructurado el acuerdo.

!
| Ejemplo de aplicacion
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Ejempio 4

Supongase que dos partes estructuran un acuerdo conjunto en una
entidad gue es una sociedad por acciones. Cada parte tiene un 50 por
ciento de la participacion en la propiedad de la sociedad. La constitucién
en sociedad permite separar a la entidad de los propietarios v en
consecuencia los activos y pasivos mantenidos en ia entidad son activos vy
pasivos de la sociedad. En tal caso la evaluacién de los derechos y
obligaciones concedidos a las partes por la forma legal del vehiculo
separado indica gue las partes tienen derecho a los aclives netos del
acuerdo,

Sin embargo, las partes modifican las caracteristicas de la sociedad por
acciones a través de su acuerdo contractual de forma que cada una tiene
una participacion en los activos de 1a entidad establecida legalmente v
cada una es responsable de los pasivos de la entidad legalmente
establecida en la proporcion especificada, Estas modificaciones

- contractuales de las caracteristicas de una sociedad por acciones pueden
traer como consecuencia que un acuerdo sea una operacidn conjunta.

B27 L& siguiente tabla compara las condiciones comunes en acuerdos contractuales
entre partes de una operacion conjunia y las condiciones comunes en acuerdos
contractuales entre partes de un negocio conjunto. Los ejemplos de condiciones
contractuales facilitados en la siguiente tabla no son exhaustivos.

Evaluacion de las condiciones del acuerdo contractual

Operacién conjunta Negocio conjunto

Las El acuerdo contractual El acuerdo contractual
condiciones proporciona a las partes del | proporciona a las pattes del
del acuerdo acuerdo conjunto derecho | acuerdo conjunto derecho

contractual a los activos y obligaciones | a los actives netos del
con respecto a los pasivos | acuerde {es decir, es el
relacionados con el vehiculo separado, no las
acuerdo. | partes, quien tiene derecho

. & los activos y obligaciones
con respecto a los pasivos,
relacionados con el
acuerdo).
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Evaluacion de las condiciones del acuerdo contraciual z

Operacidn conjunta

Negocio conjunto

Derecho a los
activos

&l acuerdo contractual
establece que las paries
del acuerdo conjunto
comparten todos los
intereses (por ejemplo,
derechos, titularidad o
propiedad} sobre los
activos relacionados con el
acuerdo en una proporcion
especificada (por ejemplo,
en proporcion a la
participacion en la

- propiedad de las partes en

el acuerdo o en proporcion
a la actividad realizada a

! través del acuerdo que se
les atribuye directamente).

£l acuerdo contractual
establece que los aclivos
comprados en el acuerdo ¢
adguiridos con
posterioridad por el
acuerdo conjunio son
activos del acuerdo. Las
partes no tienen
participacion (es decir, no
tienen derechos, fitularidad
0 propiedad) sobre los
activos del acuerdo.

Obligaciones
con respecto
a tos pasivos

El acuerdo contractual
establece que las parles
del acuerdo conjunio
comparten todos los
pasivos, obligaciones,

-costos y gastos en una

proporcion especificada
{por ejemplo, en proporcion
a 1a patticipacidén en la
propiedad de las partes en
el acuerdo O en proporcion
a la actividad realizada a
fravés del acuerdo que se

les atnbuye directamente).

El acuerdo contraciual
establece que el acuerdo
conjunto es responsable de
las deudas y obligaciones
del acuerdo.

' aportar el capital adicional
- 0 no pagado al acuerdo, o
- ambos.

£l acuerdo contractual
establece que las partes
del acuerdo conjunto son
responsables del acuerdo
solo en la medida de sus
invarsiones respectivas en
el acuerdo o de sus
respectivas obligaciones a

El acuerdo contractual
establece que las partes

. del acuerdo conjunto son
responsables de las
demandas planteadas por
 terceros.

El acuerdo contractual
sefiala que los acreedores
dei acuerdo conjunto no
tienen derecho de recurso
contra ninguna parie con
respecto a deudas u
obligaciones del acuerdo.
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Evaluacion de las condiciones del acuerdo contractual

Operacion conjunta

Negocio conjunto

Ingresos de
actividades
ordinarias,
gastos y
resultado del
periodo

El acuerdo contractual
establece la distribuciéon de
los ingresos de actividades
ordinarias y gastos sobre la
base del rendimiento
relativo de cada parte en el
acuerdo conjunto. Por
ejemplo, el acuerdo
contractual puede
establecer que los ingresos
de actividades ordinarias y
gastos se distribuyen sobre
la base de la capacidad
que cada parte utiliza de la
planta operada
conjuntamente, que podria
diferir de su participacion
en la propiedad del
acuerdo conjunto. En ofras
ocasiones, las partes
pueden tener acordado
compartir el resultado del
periodo relacionado con el
acuerdo sobre |la base de
una proporcion
especificada, tal como la
participacion en la
propiedad de la partes en
el acuerdo. Esto no
impediria al acuerdo ser
una operacion conjunta si
las partes tienen derechos
a los activos, y
obligaciones con respecto
a los pasivos, relacionados
con el acuerdo.

El acuerdo contractual
establece la participacion
de cada parte en el
resultado del periodo
relacionado con las
actividades del acuerdo.
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B28

B29

B30

831

B32

Evaluacion de las condiciones de! acuerdo contractual

H

Operacién conjunta I Negocio conjunto

H

Garantias Mormalmente, se requiere que las partes de los acuerdos
conjuntos proporcionen garantias a terceros de que, por
ejempio, recibiran un servicio del acuerdo conjunto, o
proporcionaran financiacion a éste. La provision de estas
garantias, o el compromiso de las partes de
proporcionarias, no determina, por si misma, que el
acuerdo conjunto sea una operacion conjunta, La
caracteristica que determina si el acuerdo conjunto es
una operacioén conjunta o un negocio conjunto es silas
partes tienen obligaciones con respecto a los pasivos
relacionados con el acuerdo (para algunos de los cuales
las pattes pueden, o no, haber proporcionado una
garantia).

Cuando el acuerdo contractual especifica que las partes tienen derecho 2 los
activos, y obligaciones con respecte a los pasivos, relacionados con el acuerdo,
son partes de una operacién conjunia v no necesitan considerar otros factores v
circunstancias (parrafos B29 a B33) a afectos de clasificar el acuerdo conjunto.

Evaluacion de otfros factores y circunstancias

Cuando las clausulas del acuerdo contractual no especifican que las parles tienen
derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con
el acuerdo, las partes consideraran otros factores y circunstancias para evaluar si
el acuerdo es una operacion conjunta o un negocio conjunto.

Un acuerdo conjunto puede estructurarse en un vehiculo separado cuya forma
legal confiere separacion enire las partes y el vehiculo separado. Las clausulas
contractuales acordadas entre las panes pueden no especificar los derechos de
las partes a los activos y las obligaciones con respecto a los pasivos, no obstante,
la consideracion de ofros factores y circunstancias puede conducir a que {al
acuerdo sea clasificado como una cperacion conjunta. Este sera el caso cuando
ofros factores y circunstancias otorguen a las partes derecho a los activos y
obligaciones con respecto a los pasives relacionados con el acuerdo.

Cuando las actividades de un acuerdo estan disefadas principaimente para
proporcionar un producto a las parles, esto indica que las partes tienen derecho
de forma sustancial a todos los beneficios econdémicos de los activos del acuerdo.
Las partes de estos acuerdos a menudo aseguran su acceso a los productos
proporcicnados por el acuerdo impidiendo que el acuerdo venda el producto a
terceros,

El efecto de un acuerdo con este diseic y propdsito es que los pasives incurridos
por el acuerdo son, en esencia, satisfechos por los flujos de efectivo recibidos de
las partes a través de sus compras del producto. Cuande las partes son
sustancialmente las Onicas fuentes de flujos de efective que contribuyen a la
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continuidad de las operaciones del acuerdo, esto indica que las paries tienen una
obligacion con respecto a los pasivos relacionados con el acuerdo.

Ejempio de aplicacion

Ejemplo 8

Supodngase que dos partes estructuran un acuerdo conjunio en una
sociedad por accicnes {entidad C) en la que cada parte tiene un 50 por
ciento de parlicipacion en la propiedad. &l proposito del acuerdo es
elaborar materiales requeridos por {as partes para sus propios procesos
individuales de fabricacion. El acuerdo asegura que las partes operan {a
instalacion que produce los materiales con las especificaciones de
cantidad y calidad sefialadas por las partes.

La forma legal de la entidad C (una sociedad por acciones) a fravés de la
cual se realizan inicialmente las actividades indica que los activos vy
pasivos mantenidos en la entidad C son activos y pasivos de ésta. k1
acuerdo contractual entre las partes no especifica qgue las partes fengan
derecho a los activos u obligaciones con respecto a los pasivos de la
entidad C. Por consiguiente, la forma legal de la entidad C vy las clausulas
del acuerdo contractual indican que el acuerdo es un negocio conjunto.

Sin embargo, las partes también consideraran los siguientes aspecios del
acuerdo:

. Las partes acordaron comprar {odo el producto elaborado por la
entidad C en una proporcion de 50:50. La entidad C no puede vender
ningun producto a terceres, a menos que lo aprueben las dos partes
del acuerdo. Puesto que el propoésito del acuerdo es proporcionar a
las partes el producto que requieran, es de esperar que tales ventas
a terceros sean poco frecuentes y no significativas.

= | precio del producto vendido a las partes se establece por ambas
partes a un nivel disefiado para cubrir costos de produccion y gastos
adminisirativos incurridos por la entidad C. Sobre la base de este
modelo operativo, se pretende que el acuerdo opere a nivel de punto
de equilibrio.
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Ejempio de aplicacién

Dada ia situacién anterior, los siguientes factores y circunstancias son
relevantes:

. La obligacion de las partes de comprar todos los productos
elaborados por la entidad C refleja la dependencia exclusiva de ésia
con respecio a |as partes para ia generacion de flujos de efectivo v,
por ello, las partes tienen la obligacion de financiar a liquidacion de
los pasivos de la entidad C.

. El hecho de que las partes tengan derechos sobre todo el producio
elaborade por la entidad C significa que las partes estan
consumiendo, y por ello, tienen derecho a todos los beneficios
economicos de los activos de la entidad C.

Estos hechos y circunstancias indican que el acuerdo es una operacion
conjunta. L.a conclusion sobre la clasificacién del acuerdo conjunto en
estas circunstancias no cambiaria si, en lugar de utilizar las partes ellas
misinas su parte del producto en un proceso de fabricacion posterior, las
partes vendieran su parte del producto a terceros.

Si las partes cambiaran las clausulas del acuerde contractual de forma que
- dicho acuerdo fuera capaz de vender el producto a terceros, esto daria

- lugar a que fa entidad C asumiera la demanda, inventario y riesgos de

- crédito. En ese escenario, este cambio en los hechos y circunstancias

' requeriria la nueva evaluacion de la clasificacion del acuerdo conjunto.

. Estos hechos y circunstancias indicarian gue el acuerdo es un negocio

L conjuito,
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B33

El siguiente diagrama refleja la evaluacion que una entidad sigue para clasificar
un acuerdo cuando el acuerdo conjunto se estructura a través de un vehiculo

separado:

Clasificacion de un acuerdo conjunto estructurado

a través de un vehiculo separado

Forma legal del

¢ Otorga la forma legal del

Estados financieros de las partes de un acuerdo conjunto (parrafo 22)

vehiculo vehiculo separado a las partes
separado derecho a los activos, y Si
obligaciones con respecto a
los pasivos, relacionados con
el acuerdo?
No
) 4
C!ausuifds del +Especifican las clausulas del >
aclue 9 acuerdo contractual que las s
contractual partes tienen derecho a los
aclivos, y obligaciones con
respecto a los pasivos,
relacionados con el acuerdo?
No
Y
O_Ims hechos y LTienen las pares disenado un
circunstancias acuerdo de forma que. "
{a) sus aclividades principales Si

tienen por objeto
proporcionar a las pares un
producto (es decir, las
parles tienen
sustancialmente derecho a
lodos los beneficios
econdmicos de los aclivos
mantenidos par el vehiculo
separada) y

(b) dependen de las partes de
forma continuada para
eslablecer los pasivos
relacionados con la actividad
realizada a lravés del
acuerdo?

No
A

Negocio conjunto

Operacién
canjunta

B34

Contabilidad de las ventas o aportaciones de activos a una operacion

conjunta

Cuando una entidad realiza una transaccién con una operacion conjunta en la que
es un operador conjunto, tal como una venta o aportacion de activos, esta
realizando la transaccion con las otras partes de la operacién conjunta y, como
tal, el operador conjunto reconocera ganancias y pérdidas procedentes de esta
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B35

B36

B37

transaccion solo en la medida de las participaciones de las ofras partes en la
operacion conjunta.

Cuando estas transacciones proporcionen evidencia de una reduccion en el valor
neto realizable de los activos a ser vendidos ¢ aporiados a la operacidn conjunta
o de un deterioro de valor de esos actives, esas pérdidas se reconoceran
totalmente por el operador conjunte.

Contabilizacion de compras de activos procedentes de una operacién
conjunta

Cuando una entidad realiza una transaccion con una operacion conjunta en fa que
es un operador conjunio, tal como una compra de activos, no reconocera su
participacion en las ganancias y pérdidas hasta que revenda esos actives a un
fercero, '

Cuando estas transacciones proporcionen evidencia de una reduccién en el valor
neto realizable de los activos a ser comprados o de un detericro de valor de es0s
activos, el operador conjunto reconocera su participacion en esas pérdidas.
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Apéndice C
Fecha de vigencia, transicidn y derogaciéon de otras NItF

Este apéndice forma parte integrante de la NIiF- y tiene el misma caracter normaltivo que
las ofras partes de la NIIF,

Fecha de vigencia

C1

C1A

c1B

C2

C3

Una entidad aplicara esta NIIF en los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica
esta NIIF de forma anticipada, revelara ese hecho y aplicard al mismo tiempo ia
NIiF 10, NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Partficipaciones en Ofras Entidades,
NIC 27 (modificada en 2011} y NIC 28 (modificada en 2011).

El documento Esfados Financieros Consolidados, Acuerdos Conjunfos e
Informacion a Revelar sobre Parficipaciones en Ofras Entidades: La Guia de
Transicion (Maodificaciones a las NHF 10, NHF 11 y NIIF 12), emitido en junio de
2012, modifico los parrafos C2 a C5, C7 a C10 y C12 v afiadio los parrafos C1B y
C12A a C12B. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen g partir del 1 de enero de 2013, Si una entidad aplica la NiiF 11 para
un periodo anterior, aplicara las modificaciones para ese mismo periodo.

Transicién

A pesar de los requerimientos del parrafo 28 de la NIC 8 Politicas Conlables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, cuando se aplica por primera
vez esta NIF, una entidad necesita presentar UGnicamente la informacion
cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo anual
inmediato que precede al primer periodo anual al que se aplique fa NIIF 11 (el
“‘periodo inmediato anterior”). Una enfidad puede también presentar esta
informacion para e} periodo presente o para pericdos comparativos anteriores,
pero no se requiere que lo haga.

Negocios conjuntos-transicion de la consolidacion proporcional al método
de la participacion

Cuando una entidad cambie de la consclidacién proporcional al método de la
participacion, reconocera su inversién en el negocio conjunto como ocurrido al
comienzo del periodo inmediato anterior. Esa inversion inicial se medira como la
acumulacion de los importes en libros de los activos y pasivos que la entidad haya
consolidado proporcionalmente con anterioridad, incluyendo la plusvalia que surja
de la adquisicion. Si la plusvalia pertenecia con anterioridad a una unidad
generadora de efectivo mas grande, 0 a un grupe de unidades generadoras de
efectivo, la entidad asignara la plusvalia al negocio conjunto sobre ia base de los
importes en libros relacionados con el negocio conjunto v la unidad generadora
de efective o grupe de unidades generadoras de efectivo a las que pertenecia.

El saldo de apertura de |a inversién determinado de acuerdo con el parrafo C2 se
considerara como el costo atribuido de g inversidn en el reconocimiento inicial.
Una entidad aplicara los parrafos 40 a 43 de la NIC 28 {(modificada en 2011) al
saldo de apertura de la inversion para evaluar si la inversion tiene deteriorado su
valor v reconocera la pérdida por deterioro de valor como un ajusie en las
ganancias acumuladas al comienzo del periodo inmediato anterior. La excepcion
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an el reconocimiento inicial de los parrafos 15 y 24 de la NIC 12 impuesios a las
Ganancias no se aplicara cuando la entidad reconozca una inversion en un
negocio conjuntoe, procedente de la aplicacidon de los requerimientos de transicion
para los negocios conjuntos, gue habia sido consolidada anteriormente de forma
proporcional.

C4 Si el agregado de todos los aclivos y pasivos anteriormente consolidados
proporcionalmente da jugar a un activo nefo negativo, una entidad evaluard si
tiene obligaciones legales o implicitas en relacién con el activo neto negativo y, si
es asi, la entidad reconocera el pasive que corresponda. Si la entidad concluye
gque no tiene obligaciones legales o implicitas en relacion con activos netos
negativos, no reconocerd el pasivo que corresponda pero ajustara las ganancias
acumuladas al comienzo del primer pericdo presentado. La entidad revelara este
hecho, junto con la parte acumulada no reconocida de pérdidas de sus negocios
conjuntos al comienzo del primer periodo presentado periodo inmediate anterior y
en la fecha en que se aplique esta NHIF por primera vez. '

C5 Una entidad revelard de forma desglosada los activos y pasivos que se han
agregado en la partida Gnica del saldo de inversidn al comienzo del periodo
inmediato anterior. Esa informacion a revelar se elaborara de forma agregada
para fodos lfos negocios conjuntos a los gue una entidad apliqgue los
requerimientos en la transicion a los que se refieren los parrafos C2 a CG6.

C8 Tras el reconocimiento inicial, una entidad contabilizard sus inversiones en el
negocio conjunto utilizando el método de la participacion de acuerdo con la NIC
28 (modificada en 2011).

Operacicnes conjuntas-fransicion del método de ia participacidén a ia
contabilizacién de activos y pasivos.

C7 Cuando una entidad cambie del método de 1a participacion a la contabiiizacion de
los activos y pasivos con respecto a su participacidn en una operacion conjunta,
dara de baja en cuenias, al comienzo del primer penodo presentado periodo
inmediato anterior, la inversion que estaba contabilizada anteriormente utilizando
el método de la participacion y cualesquiera ofras partidas que formaban parte de
los activos netos de ia enfidad en el acuerdo segin el parrafo 38 de la NIC 28
{modificada en 2011), y reconocera su parte en cada unc de los activos y pasivos
con respecto a sy participacion en la operacidon conjunta, incluyendo la plusvalia
gue pudo haber formado parte del imporie en libros de la inversion.

C8 Una entidad determinaré su patticipacion en los activos y pasivos relacionados
con la operacién conjunta sobre la base de sus derechos y obligaciones en una
proporcion especificada segln el acuerdo contractual. Una entidad medira los
importes en libros iniciales de los activos y pasivos desagregandolos del importe
en libros de la inversion al comienzo del primer periodo presentado sobre la base
de la informacion utilizada por la entidad al aplicar el método de la participacion,

C9 Cualguier diferencia que surja de la inversion anteriormente contabilizada
utiizando el método de la pariicipacion junio con cualesquiera ofras partidas que
formaban parte de la inversion neta de |la entidad en el acuerdo segtn el parrafo
38 de fa NIC 28 (modificada en 2011), y el importe neto de los aclives y pasivos
reconocidos, inciuyendo la plusvalia, se:

{(a) Compensara contra la plusvalia relacionada con {a inversion con cualquier
diferencia restante ajustada contra ganancias acumuladas al comienzo del
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C10

C11

0% 4

€13

C13A

C138

primer pericdo presentado, si el imporie neto de los activos y pasivos
reconocidos, incluyendo la plusvalia, es mayor que la inversion dada de
baja en cuentas {y cualesquiera ofras partidas que formaban parte de ia
inversion neta de la entidad).

{b} Ajustara contra las ganancias acumuladas al comienzo del primer pericdo
presentado, si el importe neto de los activos y pasivos reconocidos,
incluyendo la plusvalia, es menor que la inversién dada de baja en cuentas
(v cualesquiera otras partidas que formaban parte de la inversion neta de
la entidad).

Una entidad que cambie del método de ia participacion a la contabilidad de los
activos vy pasivos proporcionard una conciliacion entre 1a inversion dada de baja
en cuentas, vy los activos y pasivos reconocidos, junio con cualquier diferencia
restante ajustada contra las ganancias acumuladas, al comienzo del primer
pericdo prasentado.

La excepcidon en el reconocimiento inicial de los parrafos 15y 24 de la NIC 12 no
se aplicara cuando 1a entidad reconozea los activos y pasivos relacionados con
su participacion en una operacion conjunta.

Bisposiciones transiforias en {os estados financieros separados de una
entidad

Una entidad gue, de acuerdo con el parrafo 10 de la NIC 27, estuviera
anteriormente contabilizando en sus estados financieros separados su
participacion en una operacion conjunta como una inversion al costo o de acuerdo
con la NHF 9:

(a) Dara de baja en cuentas la inversién y reconocera los activos y pasivos
con respecto a su participacion en ia operacion conjunta por los importes
determinados de acuerdo con los parrafos C7 a CO.

{b) Proporcionara una conciliacién entre la inversidn dada de baja en cuentas
y 10 activos y pasivos reconocidos, junto con cualquier diferencia restante
ajustada en las ganancias acumuladas, al comienzo dei periodo inmediafo
anterior.

La excepcion en el reconocimiento inicial de los parrafos 15y 24 de la NiC 12 no
se aplicara cuando ia entidad reconozea los activos y pasivos relacionados con
su participacion en una operacion conjunta en sus estados financieros separados
procedentes de la aplicacion de los requerimientos de transicidon para operaciones
conjuntas referidos en el parrafo C12.

Referencias al "periodo inmediato anterior”,

A pesar de las referencias al "periodo inmediato anterior” en log parrafos €2 a
C12, una entidad puede presentar también informacion comparativa ajustada para
los periodos presentades con anterioridad, pero no se requiere que lo haga. Si
una entidad presenta informacion comparativa ajustada para periodos anteriores,
tedas las referencias al "periodo inmediafo anterior” en los parrafos C2 a C12 se
interpretardn como “el primer periodo comparativo ajustado presentado”.

St una entidad presenta informacion comparativa no ajustada sobre periodos
anteriores, identificara con claridad la informacidn que no ha sido ajustada,
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sefialara que ha sido preparada con un fundamento diferente, v explicarad ese
fundamento.

Referencias afa NJiF 8

C14  Si una entidad aplica esta NIF pero no aplica todavia la NHF 9, cualquier
referencia a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a ia NIC 38
instrumentos Financieros: Reconocimiento v Medicion.

Derogacion de otras NilF

C15 [sta Norma sustituye a Ias siguientes NiiF;
{a) NIC 31 Participaciones en Negocios Conjuntos; y

(b) SIC-13  Enfidades Controladas  Conjunfamente—Aportaciones  No
Monetarias de las Participantes.
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Norma Internacional de informacion Financiera 12
Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades

Objetivo

1

El objetivo de esta NIF es requerir que una entidad revele informacién que
permita a los usuarios de sus estados financieres evaluar:

{a} la naturaleza de sus parficipaciones en ofras entidades y los riesgos
asociados con éstas; y
{b} ios efectos de esas participaciones en su situacion financiera,

rendimiento financiero y flujos de efectivo.

Cumplimiento del objetivo

Para cumplir ef objetivo del parrafo 1, una entidad revelara;
(a) los juicios significativos y suposiciones realizados para determinar:
{1 la naturaleza de su participacion en ofra entidad o acuerdo,

(i} el tipo de acuerdo coniunto en el que tiene una participacion
{parrafos 7 a 8};

(it} gue cumple la definicidén de una entidad de inversion, sies aplicable
{parrafo BA); y

{b} informacion sobre su participacion en:
(i) subsidiarias (parrafos 10 a 19);
(i)  acuerdos conjuntos y asociadas (parrafos 20 a 23); y

(i} entidades estructuradas que no estan controladas por la entidad
{entidades estructuradas no consolidadas) (parrafos 24 a 31).

S la informacion a revelar requerida por esta NiiF, junto con la requerida por ofras
NIIF, no cumple el objetive del parrafo 1, una entidad revelara cualquier ofra
informacién adicional que sea necesaria para cumplir con ese objetivo.

Una entidad considerara el nivel de detalle necesario para satisfacer el objetivo
de informacion a revelar y cuanto énfasis poner en cada uno de los requerimientos
de esta NHIF. Acumulara o desglosars informacién a revelar de forma que la
utilidad de la informacién no se obstaculice por fa inclusion de un gran volumen
de detalles insignificantes o la agrupacion de partidas que tengan diferentes
caracleristicas (véanse los parrafos B2 a B6).

Alcance

5

Esta NIIF se aplicara por una entidad que tiene una participacién en las siguientes
entidades:

(&) subsidiarias

(b} acuerdos conjuntos (es decir, operaciones conjunias © negocios
conjuntos)

{c) asociadas
{d) entidades estructuradas no consolidadas.
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Juicios y supuestos significativos

Esta NHF no se aplicara a:

{(a) Los planes de beneficios post-emipleo u otros planes de beneficics a large
plazo.a los empleados a los que se aplica la NIC 19 Beneficios a fos
Empleados. '

{b) Los estados financieros separados de una entidad a la que se aplica la
NIC 27 Estados Financieros Separados. Sin embargo, si una entidad tiene
participaciones en entidades estructuradas no consclidadas y elabora
estados financiercs separados como sus Unicos estados financieros,
aplicarad los requerimientos de los parrafos 24 a 31 al preparar esos
estados financieros separados.

{C} Una participacion mantenida por una entidad que participa en un acuerdo
conjunto pero no tiene control conjunto de éste a menos que esa
participacion dé fugar a una influencia significativa sobre el acuerdo ¢ sea
una participacién en una entidad estructurada.

{d} Una participacion en ofra entidad que se contabilice de acuerdo con la NHF
§ instrumentos Financieros. Sin embargo, una entidad aplicara esta NiiF:

{i} cuando esa participacioén lo sea en una asociada o un negocio
conjunio que, de acuerdo con la NIC 28 Inversiones en Asociadas
¥ Negocios Conjuntos, se mida al valor razonable con cambios en
resultados; o

(i) cuando esa partficipacién sea en una entidad estructurada no
consolidada.

7

Una entidad revelard informacion sobre los juicios y supuesios
significatives realizados (y cambios en esos juicios y supuestos) para
determinar:

{a) gue tiene el control de otra entidad, es decir, una participada como
se describe en fos parrafos § y 6 de la NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados; :

{b) gue tiene el control conjunto de un acuerdo o influencia significativa
sobre otra entidad; y

{c) el tipo de acuerdo conjunto {es decir, operacion conjunta o negocio
conjunto} cuando el acuerdo ha sido estructurade a través de un
vehiculo separado.

Los juicios y supuestos significativos revelados de acuerdo con el parrafo 7

incluyen los realizados por la entidad cuando los cambios en hechos vy

circunstancias son tales que la conclusion sobre si tiene control, control conjunto

o influencia significativa cambia durante el periodo sobre el que se informa.

Fara cumplir con el parrafe 7, una entidad revelara, por ejemplo, los juicios y
supuestos significativos realizados para detenminar que:

{a) No controla otra entidad aun cuando mantenga mas de la mitad de los
derechos de volo de ésta.

{b) Controla otra entidad aun cuando mantenga menos de la mitad de ios
derechos de voto de ésta.
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9A

8B

{C) Es un agente o un principal (véanse los parrafos B58 a B72 de 1a NIIF 10).

{d) No tiene influencia significativa aun cuando mantengan el 20 por ciento 0
mas de los derechos de voto de otra entidad.

() Tiene influencia significativa aun cuando mantenga menos del 20 por
ciento de los derechos de voto de ofra entidad.

Estatus de 1a entidad de inversion

Cuando una controladora determina gue es una entidad de inversion de
acuerdo con el parrafo 27 de la NHF 10, la entidad de inversion revelara
informacion sobre juicios significativos v suposiciones que haya realizado
para determinar que es una entidad de inversion. §i ia entidad de inversién
no tiene una 0 mas de las caracteristicas tipicas de una entidad de inversién
{véase el parrafo 28 de la NiIF 10), revelara sus razones para concluir gue
es, no obstante, una entidad de inversidn.

Cuando una entidad pasa a ser, o deja de ser, una entidad de inversién, revelara
el cambio del estatus de la entidad de inversion y las razones del cambic. Ademas,
una entidad que se convierie en una entidad de inversion revelara el efecto del
cambio de estatus scbre los eslados financieros del pericdo presentado,
inciuyendo:;

(&) el valor razonable total, en ia fecha del cambio de estatus, de la subsidiaria
que cesa de consolidarse,

(b) ia ganancia o pérdida total, si la hubiera, calculada de acuerdo con el
parrafo B101 de la NIF 10, y
{c) la partida, o partidas, en el resultado del periodo en las que se reconoce

la ganancia o pérdida (si no se presenta por separado),

Participaciones en subsidiarias

10

Una entidad revelara informacion que permita a los usuarios de sus estados
financieros consolidados

{a) comprender:

(i}  Ia composicion del grupo; y

{ii} la participacion que las participaciones no controladoras
tienen en ias actividades y flujos de efectivo del grupo {parrafo
12y -

{h) evaluar:

{i} la naturaleza y alcance de restricciones significativas sobre su
capacidad para acceder p utilizar activos, y liquidar pasivos,
del grupo (parrafo 13};

(it} fa naturaleza de los riesgos asociados con su participacion en
entidades estructuradas consolidadas y los cambios en éstas
(parrafos 14 a 17);

{iti} ilas consecuencias de cambios en su participacién en la
propiedad de una subsidiaria que no dan lugar a una pérdida
del control {parrafo 18); y
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11

12

13

(iv) las consecuencias de la pérdida de control de una subsidiaria
durante el periodo sobre el que se informa (parrafo 19).

Cuando los estados financieros de una subsidiaria utilizados para la elaboracion
de los estados financieros consolidados son a una fecha o para un periodo que
es diferente del de los estados financieros consolidados (véanse los parrafos B92
y B93 de la NIIF 10), una entidad revelara:

(a) la fecha del final del periodo sobre el que se informa de los estados
financieros de esa subsidiaria; y

(b) la razén de utilizar una fecha o periodo diferente.

Participacion que las participaciones no controladoras tienen en las
actividades y flujos de efectivo del grupo

Una entidad revelara para cada una de sus subsidiarias que tienen participaciones
no controladoras que son significativas para la entidad que informa:
(a) El nombre de la subsidiaria.

(b) El domicilio principal donde desarrolle las actividades la subsidiaria (y pais
donde esta constituida, si fuera diferente).

(c) La proporcion de participaciones en la propiedad mantenida por las
participaciones no controladoras.

(d) La proporcién de derechos de voto mantenida por las participaciones no
controladoras, si fuera diferente de la proporcion de las participaciones
mantenidas en la propiedad.

(e) El resultado del periodo asignado a las participaciones no controladoras
de la subsidiaria durante el periodo sobre el que se informa.

() Las participaciones no controladoras acumuladas de la subsidiaria al final
del periodo sobre el que se informa. _

(9) Informacion financiera resumida sobre la subsidiaria (véase el parrafo
B10).

La naturaleza y alcance de restricciones significativas

Una entidad revelara:

(a) Restricciones significativas (por ejemplo, restricciones estatutarias,
contractuales y regulatorias) sobre su capacidad para acceder o utilizar los
activos y liquidar los pasivos del grupo, tales como:

(i) Aquellos que restringen la capacidad de una controladora y sus
subsidiarias para transferir, o recibir, efectivo u otros activos a otras
entidades dentro del grupo.

(i) Garantias u otros requerimientos que pueden restringir los
dividendos y otras distribuciones de capital a pagar, o préstamos y
anticipos a realizar o devolver a, o desde, otras entidades dentro
del grupo.

(b) La naturaleza y medida en que los derechos protectores de las

participaciones no controladoras pueden restringir significativamente la
capacidad de la entidad para acceder o utilizar los activos y liquidar los
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14

15

16

17

18

19

pasivos del grupo (tales como cuando una confroladora esta obligada a
hguidar pasivos de una subsidiaria antes de liquidar sus propios pasivos,
¢ se requiere la aprobacidn de pariicipaciones no controladoras para
acceder a los activos o liquidar los pasivos de una subsidiaria).

(¢} Elimporte en libros de los estados financieros consdlidados de los actlivos
y pasivos a los que se aplican esas restricciones.

Naturaleza de los riesgos asociados con las participaciones de una entidad
en las entidades estructuradas consolidadas

Una entidad revelara las clausulas de los acuerdos contractuales que podrian
requerir que la controladora © sus subsidiarias proporcionen apoyo financiero a
una entidad estructurada consolidada, incluyendo sucesos y circunstancias que
podrian exponer a la entidad que informa a una pérdida (por ejemplo acuerdos de
liquidez o clausulas de compensacion por variacion en la calificacion crediticia
asociados con obligaciones de comprar activos de la entidad estructurada o
proporcionar apoyo financiero).

51 durante el periodo sobre el que se informa una controladora o cualguiera de
sus subsidiarias ha proporcionado, sin tener una obligacién contractual de
hacerio, apoyo financiero o de ofro tipo a una entidad estructurada consolidada
{(por ejemplo, comprar activos de la entidad estructurada ¢ instrumentos emitidos
por ésta}, la entidad revelara:

{a) el tipo e importe del apoyo proporcionado, incluyendo situaciones en las
que la confroladora o sus subsidiarias ayud6 a la entidad estructurada a
obtener apoye financiero; y

(b) las razones para proporcionar el apoyo.

Si durante el periodo sobre el que se informa una controladora o cualquiera de
sus subsidiarias ha proporcionado, sin tener obligacion contractual de hacerlo,
apoyo financiero ¢ de otro tipo a una entidad estructurada no conselidada con
anterioridad y esa prestacion de apoyo da lugar a que la entidad controle la
entidad estructurada, la entidad revelard una explicacidn de los factores
relevantes para llegar a esa decision.

Una entidad revelara los propdsitos presentes para proporcionar apoyo financiero
¢ de ofro tipo a una entidad estructurada consolidada, incluyendo las infenciones
de ayudar a la entidad estructurada a obtener apoyo financiero.

Consecuencias de cambios en la participacién en la propiedad de una
contreladora en una subsidiaria gue no den lugar a una pérdida de control

Una entidad presentara un cuadro que muestre los efecios en el patrimonio
atribuible a los propietarios de ia controladora de los cambios en su participacion
en la propiedad de una subsidiaria que no den lugar a pérdida de control.

Consecuencias de ia pérdida de control de una subsidiaria durante el
pericdo sobre el que se informa

Una entidad revelard las ganancias o pérdidas, si las hubiera, caiculadas de
acuerdo con el parrafo 25 de la NiiF 10, y:
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(a) la parte de esa ganancia o pérdida atribuible a la medicién de cualquier
inversién conservada en la antigua subsidiaria por su valor razonable en
la fecha en la que pierda el control; vy

(b) la partida, ¢ partidas, en el resultado del periodo en las que se reconoce
la ganancia o pérdida (si no se presenta por separado).

Participaciones en subsidiarias no consolidadas

{entidades de inversidn)

19A

188

16C

19D

19E

19F

Una entidad de inversion que, de acuerdo con la NIIF 10, se le requiera que
aplique la excepcion de consolidacion v en su lugar contabilice su inversion en
una subsidiaria al valor razonable con cambios en resultados revelara ese hecho.

Para cada subsidiaria sin consolidar, una entidad de inversion revelara:
{a) el nombre de la subsidiana;

(b} et domicilio principal donde desarrolle las actividades la subsidiaria {y pals
donde esta constituida, si fuera diferente); y

{c) la proporcion de participacion en ia propiedad mantenida por la entidad de
inversion y, si fuera diferente, la proporcion de derechos de voto
marntenida.

3i una entidad de inversion es la controladora de ofra entidad de inversion, la
controladora proporcionara tambien la informacion a revelar de 18B(a) a (¢} para
inversiones que estén controladas por su subsidiaria que es entidad de invearsion.
La informacidon a revelar puede proporcionarse incluyendo, en los estados
financieros de la controladora, los estados financieros de la subsidiaria (o
subsidiarias) que contienen la informacidn anterior.

Una entidad de inversion revelara:

{a) la naturaleza y alcance de cualguier restriccion significativa {por ejemplo
nrocedente de sus acuerdos de préstamoe, requerimientos de regulacion o
acuerdos contractuales) scbre la capacidad de una subsidiana no
consolidada para transferir fondos a la enfidad de inversion en forma de
dividendos en efectivo o reernbolso de préstamos o anticipes realizados a
subsidiarias no consclidadas por la entidad de inversidn; y

{b) cualquier compromisa o intencidn presenie de proporcionar respaldo
financiero o de otro tipo a una subsidiaria no consolidada, incluyendo
compromisos ¢ intenciones de apoyar a la subsidiaria para obtener apoyo
financiero.

Si durante el pericdo sobre el que se informa, una entidad de inversién o
cualquiera de sus subsidiarias ha proporcionado, sin tener una obligacion
contractual de hacerlo, apoyo financiero ¢ de otro tipo a una subsidiaria no
consolidada {por ejemplo, comprar aclivos de la subsidiaria o instrumentos
emitidos por ésta o respaldarle para obtener apoye financiero), la entidad revelara:

(a) el tipo v cantidad de apoyo proporcionado a cada subsidiaria no
consolidada, y

{b) las razones para proporcionar el apoyo.

Una entidad de inversién revelara las clausulas y los acuerdos contractuales que
podrian requerir que la entidad o sus subsidiarias no consolidadas proporcionen
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196G

apoyo financiero a una enfidad estructurada, controlada, no consclidada,
incivyendo sucesos o circunstancias que podrian exponer a la entidad que informa
a una pérdida (por ejemplo acuerdos de liquidez o clausulas de compensacién por
variacion en la calificacion crediticia asociados con cbligaciones de comprar
activos de la entidad estructurada o proporcionar apoyo financiero).

Sidurante el periodo sobre el que se informa una entidad de inversién o cualquiera
de sus subsidiarias no consolidadas ha proporcionade, sin tener obligacion
contractual de hacerlo, apoyo financiere o de otro tipo a una entidad estructurada
no consclidada gue la entidad de inversion no controlaba, y si esa prestacion de
apoyo da lugar a que la entidad de inversion controle la entidad estructurada, |a
entidad de inversidn revelard una explicacion de los factores relevantes para llegar
a la decisidon de proporcionar ese apoyo.

Participaciones en acuerdos conjunfos y asociadas

20

27

Una entidaa revelara informacién qgue permitfa a los usuarios de sus estados
financieros evaluar:

{a) ta naturaleza, alcance y efectos financieros de sus participaciones en
acuerdos conjuntos y asociadas, incluyendo la naturaleza y efectos
de su relacion contractual con los otros inversores con confrol
conjunto de los acuerdos conjuntos y asociades o influencia
significativa sobre éstos {parrafos 21y 22); ¥

{b} la naturaleza de los riesgos asociados con sus participaciones en
negocios conjuntos y asociadas vy los cambios en estos {parrafo 23).

Naturaleza, alcance y efecios financieros de ifas participaciones de la
entidad en acuerdos conjuntos y asociadas

Una entidad revelara;

(a) para cada acuerdo conjunto y asociada que sea significativo para la
entidad que informa:

{H El nombre del acuerdo conjunto o asociada,

{ii} La naturaleza de ia relacidn de la entidad que informa con el
acuerdo conjunto ¢ asociada {mediante, por ejemplo, la descripcion
de la naturaleza de las actividades del acuerdo conjunto o asociada
y si son estratégicos para las actividades de la entidad).

(i) El domicilio principal donde el acuerdo conjunto o asociada
desarrolle las actividades (v pais donde estd constituida, si fuera
diferente del domicilio principal donde desarrolie las actividades).

{iv) L.a proporcion de participacion en la propiedad, o la parte con que
participa, mantenida por la entidad vy, si fuera diferente, la
proporcidor de derechos de voto mantenida (si fuera aphcable).

{b) Para cada negocio conmjunto y asociada qgue sea significativo para la
entidad que informa:

{i) Sila inversién en el negocio conjunio o asociada se mide ulilizando
el método de la participacion o al valor razonabie,
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21A

22

23

(i} Informacion financiera resumida sobre ef negocio conjunto o
asociada como se especifica en los parrafos B12 vy B13.

(i) 5i el negocio conjunto ¢ ascciada se contabiliza ufilizando el

- metodo de la participacion, el valor razonable o su inversion en el

negocio conjunto o asociada, si existe un precio de mercado
cotizado para la inversidn,

{c) Informacién financiera como se eSpecifica en el parrafo B16 sobre las
inversiones de la entidad en negocios conjuntos y asocsadas gue no son
individualmente significativas:

) de forma agregada para todos los negocios conjuntos que no son
significativos de forma individual y, por separado;

{ii) de forma agregada para fodas las asociadas que no son
significativas de forma individual.

Una entidad de inversidén no necesita proporcionar 1a informacidén a revelar
requerida por los parrafos 21(b) vy 21{c).

Una entidad revelara también:

(@) La naturaleza y alcance de las reslricciones significativas (por ejemplo
procedentes de acuerdos de préstamo, requerimientos regulatorios o
acuerdos contractuaies entre inversores con control conjunto de un
negocio conjunto 0 una asociada o influencia significativa sobre ésta)
sobre {a capacidad de los negocios conjuntos ¢ asociadas de iransferir
fondos a la entidad en forma de dividendos en efectivo, o reembolso de
préstamos o anticipos realizados por a entidad.

{b) Cuando los estados financieros de un negocio conjunto o asociada
utilizados para aplicar el método de la participacion estan referidos a una
fecha o un pericdo que es diferente del de la entidad.

{iy - lafecha del final del periodo sobre el gue s¢ informa de los estados
financieros de ese negocio conjunto ¢ asociada; y
(i) la razén de utilizar una fecha o periodo diferente.

(c) L.a parte no reconocida en las pérdidas de un negocio conjunto o asociada,
tanto para el periodo sobre el que se informa como de forma acumulada,
sila entidad ha dejado de reconocer su parte de las pérdidas de un negocio
conjunio ¢ asociada al aplicar el método de la participacion.

Riesgos asociados con las participaciones de una entidad en negocios
conjuntos o asociadas

Lina entidad revelara:

{a) l.os compromisos que tiene relalivos a sus negocios conjunios por
separado de los otros compromisos como se especifica en los parrafos
B18 a B20.

{b) Los pasivos contingentes incurridos en relacion con sus participaciones en
negocios conjuntos o asociadas (incluyendo su participacion en pasivos
contingentes incurridos conjuntamente con otros inverscres con control
conjunto de los negocios conjuntos o asociadas o influencia significativa
sobre éstos), de forma separada de los ofros pasivos contingentes, de
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acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Confingentes y Activos
Contingentes, a menos que la probabilidad de pérdida sea remota.

Participaciones en entidades estructuradas no consolidadas

24

25

25A

26

27

28

29

Una entidad revelara informacién que permita a los usuarios de sus estados
financieros:

{a} comprender la naturaleza vy alcance de sus participaciones en
entidades estructuradas no consolidadas {parrafos 26 a 28); y

{b) evaluar ia naturaleza de los riesgos asociados con  sus
participaciones en entidades estructuradas no consolidadas y les
cambios en estas {parrafos 29 a 31).

La informacion requerida por el parmrafo 24(b) incluye informacién sobre la
exposicidon al riesgo de una entidad procedente de la implicacion que tuvo en
entidades estructuradas no consolidadas en periodos anteriores (por ejempio,
patrocinando la entidad estructurada), incluso si la entidad ya no tiene implicacién
contractual con la entidad estructurada en la fecha de presentacién.

Una entidad de inversion no necesita proporcionar la informacion a revelar
requerida por el parrafo 24 para una entidad estructurada no consolidada que
controla y para la cual presenta la informacidn a revelar requerida por los parrafos
19A a 19G.

Naturaleza de las participaciones

Una entidad revelara informacién cuantitativa y cualitativa sobre sus
participaciones en entidades estructuradas no consolidadas, que incluye, pero no
se limita a, la naturaleza, propdsito, tamafio y aclividades de la entidad
estructurada y la forma en que ésta se financia.

5i una entidad ha patrocinado una entidad estructurada no consolidada para la
gue no se properciona la informacion requerida por el parrafo 29 {por ejempilo,
porque no tiene una participacion en la entidad en ia fecha de presentacidn), 1a
entidad revelara:

{a) la forma en que'ha determinado las entidades estructuradas que ha
patrocinado;
(b} los ingresos procedentes de esas enfidades estructuradas durante el

periodo sobre el que se informa, incluyendo una descripcitn de ios tipos
de ingreso presentados; y

{c} el importe en libros (en el momenie de la transferencia)} de todos los activos
- transferidos a esas entidades estructuradas durante el periodo sobre el
que se informa.

Una entidad presentara la informacion del parrafe 27(b) v (c) en formato de tabla,
a menos que otro formato sea mas apropiado, v clasificarad sus actividades de
patrocinio en las categorias correspondientes (véanse los parrafos B2 a B6).

Naturaleza de los riesgos

Una entidad revelard en forma de tabla, a menos que otro formato sea mas
apropiado, un resumen de:
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30

31

{(a) El importe en libros de los activos y pasivos reconocidos en sus estados
financieros relativos a sus participaciones en entidades estructuradas no
consolidadas.

{0} Las partidas en el estado de situacién financiera en las que estan
reconocidos esos activos y pasivos,

{c) El importe que mejor representa la exposicion maxima de la entidad a
pérdidas procedentes de sus participaciones en entidades estructuradas
no consolidadas, incluyendo la forma en que se determina la maxima
exposicion a pérdidas. Si una entidad no puede cuantificar su exposicion
maxima a pérdidas procedentes de sus participaciones en entidades
estructuradas no consolidadas, revelara ese hecho y las razones.

(d) Una comparacion de los importes en libros de los activos y pasivos de la
entidad que relacionan sus participaciones en entidades estruciuradas no
consolidadas y la exposicion maxima de la entidad a pérdidas procedentes
de esas entidades.

Si durante el periodo sobre el que se informa una entidad ha proporcionado, sin
tener una obligacién contractual de hacerlo, apoye financiero o de otro tipo a una
entidad estructurada no consolidada en la que tenia con anterioridad o tiene
actualmente una participacion (por ejemplo, comprar activos de la entidad
estructurada o instrumentos emitidos por ésta), ia entidad revelara;

(a) el tipe e importe de apoyo proporcionado, incluyendo situaciones en las
que la entidad ayudd a la entidad estructurada a obtener apoyo financiero;
Y

(b las razones para proporcionar el apoyo.

tina entidad revelara los propdsitos presentes de proporcionar apoyo financiero o

de oiro tipo a una entidad estructurada no consolidada, incluyendo las intenciones
de ayudar a la entidad estructurada a obtener apoyo financierc.
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Apéndice A
Definiciones de términos

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

L.0s siguientes términos se definen en la NIC 27 {(modificada en 2011), NIC 28 {(modificada
en 2011}, NUF 10 y NIIF 11 Acuerdes Conjuntos y se utcélzaﬂ en esta NHF con los

entidad
estructurada

ingreso
procedente de una
entidad
estructurada

participacion en
otra entidad

Una participada que ha sido disefiada de forma que los
derechos de voto o similares no sean el factor decisive para
decidir quién controla la entidad, tales como cuando los
derechos de volo se relacionan solo con las fareas
administrativas vy las actividades relevantes se dirigen por
medio de acuerdos contractuales.

[ os parrafos B22 a B24 proporcionan informacion adicional
sobre las entidades estructuradas.

Para el proposito de esta NIIF, ingreso procedente de una
entidad estructurada inciuye, pero no se limita a,
comisiones recurrentes y no recurrentes, intereses,
dividendos, ganancias ¢ pérdidas en la nueva medicion, o
haja en cuentas de parlicipaciones en entidades
estructuradas y ganancias o pérdidas de transferencias de
activos y pasivos a la entidad estructurada.

Para ¢l propésito de esta NIIF, una participacion en otra
entidad se refiere a implicaciones contractuales vy no
contractuales que expene a una entidad a la variabilidad de
los rendimientos procedenies de los de otra entidad. Una
participacidn en otra entidad puede ponerse en evidencia
mediante, pero no se limita a, la tenencia de instrumentos de
deuda o patrimonio, asi como otras formas de implicacion
tales como la provision de fondos, apoyo de fiquidez, mejora
crediticia y garantias. Incluye los medios por los que una
entidad tiene control o control conjunto de ofra entidad, o
influencia significativa sobre ésta. Una entidad no tiene
necesariamente una participacion en ofra entidad,
unicamente debido a una relacion habitual cliente
suministrador.

L.os parrafos B7 a B9 proporcionan informacion adicional
sobre las participaciones en otras entidades.

Los parrafos 855 a B57 de la NIIF 10 explican la variabilidad
de los rendimientos.

significados especificados en esas NIIF;
actividades relevantes
acuerdo conjunto

L3

asociada
controladora
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control conjunto

control de una entidad
derechos protectores

entidad de inversion

estados financieros consolidados
estados financieros separados
grupo

influencia significativa

meétodo de la participacion
negocio conjunto

operacion conjunta
participaciéon no controladora
subsidiaria

vehiculo separado
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Apéndice B
Guia de aplicacion

Este Apéndice forma parfe integrante de la NilF. Descnbe la aplicacion de los péarrafos 1
a 31 y tene el mismo valor normativo que fas olras parfes de la NHIF.

B1 Los ejempios de este apéndice reflejan situaciones hipotéticas. Aungue algunos
aspectos de los ejlemplos pueden darse en hechos y circunstancias de la realidad,
al aplicar la NlIFF 12 a situaciones reales se deben analizar las caracieristicas de
cada situacidn concreta en delalle.

Acumulacion {parrafo 4)

B2 Una entidad decidira, a la luz de sus circunstancias, cuanto detalie proporcionara
para satisfacer las necesidades de informacion de los usuarics y cuanto énfasis
concede a ios diferentes aspectos de los requerimientos y fa forma en que
acumuia la informacidn. ks necesario lograr un equilibric entre la sobrecarga de
los estados financiercs con excesivos detalles que pudieran no ayudar a sus
usuarios, y el disimulo de informacion como resuitado de su acumulacion
excesiva.

B3 Una entidad puede acumuiar la informacion a revelar requerida por esta NHF para
participaciones en entidades similares si la acumulacion es congruente con el
objetivo de informacidn a revelar y el requerimiento def parrafo B4, y no oculta la
informacion proporcionada. Una entidad revelara Ia forma en que ha acumulado
sus participaciones en entidades similares.

B4 Una entidad presentara informacion de forma separada para participaciones en:
{a) subsidiarias;
{b} negocios coniuntos;
(C} operaciones conjuntas;
(d) asociadas; y
(&) entidades estructuradas no consclidadas.

B85 Para determinar si agregar la informacion, una entidad considerara la informacién
cuantitativa y cualitativa sobre el riesgo diferente y caracteristicas del rendimiento
de cada entidad que se esta considerando en la acumulacion y la importancia de
cada entidad para la entidad gue informa. La entidad presentara la informacion a
revelar de una forma que explique con claridad a los usuarios de los estados
financieros la naluraleza y alcance de sus participaciones en esas ofras entidades.

B6 Ejemplos de niveles de acumulacion dentro de las clases de entidades
establecidas en el parrafo B4 que pueden ser apropiadas son:

{(a} L.a naturaleza de actividades {por gjempic entidad de investigacion y
desarrolio, una entidad de titulizacién de tarjetas de crédito rotative).

(b} La clasificacion industrial.
{c} L.a geografia (por ejemplo pais o regién).
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Participaciones en otras entidades -

B7

B8

B9

Una pariicipacion en otra entidad se refiere a implicaciones contractuales y no
contractuales que expone a una entidad gue informa a la variabilidad del
rendimiento procedente del rendimiento de otra entidad. La consideracion del
propésito y disefio de la ofra entidad puede ayudar a la entidad que informa a
evaluar si tiene una participacion en esa entidad y, por ello, si se le requiere
proparcionar la informacion a revelar en esta NHF. Esa evaluacion incluira la
consideracion de los riesgos que la otra entidad fue disefiada para crear vy para
trasladar a la entidad que informa y a ofras partes.

Una entidad que informa estd habitualmente expuesta a la variabilidad de los
rendimientos procedentes del rendimiento de otra entidad por la tenencia de
instrumentos (tales como los instrumentos de deuda o patrimonio emitidos por 1a
ofra entidad) o por tener otra implicacion gue amortigie la variabilidad. Por
ejemplio, supéngase que una entidad estructurada mantiene una cartera: de
préestamos. La entidad estructurada obtiene una permuta financiera de
incumplimiento de crédito de ofra entidad (la entidad gue inforima? para profegerse
a si misma del incumplimienio de los pagos del principal e intereses de los
préstamos. La entidad gue informa fiene una implicacion que le expone a la
variabilidad de los rendimienios procedentes del rendimiento de la entidad
estructurada porgue la permuta financiera de incumplimiento de crédito amortigua
la variabilidad de los rendimientos de la entidad estructurada.

Algunos instrumentos se disefian para transferir riesgo procedente de la entidad
que informa a otra entidad. Estos instrumentos crean variabifidad de rendimientos
para la otra entidad pero no exponen habituaimente a la entidad que informa a la
variabilidad de los rendimientos procedentes del rendimiento de 1a otra entidad.
Por ejemplo, supdngase que se establece una entidad estructurada para
proporcionar oportunidades de inversion para inversores que desean tener
exposicion al riesgo de crédito de la entidad Z (la entidad £ no esta relacionada
con parte alguna involucrada en el acuerde). La entidad estructurada obtiene
financiacion emitiendo para esocs inversores pagarés vinculados al riesgo de
crédito de la entidad Z (pagarés vinculados a crédito) vy utiliza los productos para
invertir en una cartera de activos financieros libres de riesgo. La enfidad
estructurada obtiene exposicion al riesgo de crédito de la entidad Z realizando una
permuta financiera de incumplimiento de crédito (CDS) con la contraparie de una
permuta financiera. El CDS traslada el riesgo de crédito de la entidad £ a ia
entidad estricturada a cambio de una comision pagada por la contraparte de la
permuta financiera. Los inversores de la entidad estructurada reciben un
rendimiento mas alto que refleja el rendimientc de la entidad estructurada
procedente de su cartera de activos vy la comision del CDS. La contraparte de la
permuta financiera no tiene implicacion en ia entidad estructurada que le expone
a la variabilidad de los rendimientos procedentes del rendimiento de la entidad
estructurada, porgue el CDS transfiere la variabilidad a la entivad estructurada,
en lugar de amortiguar la variabilidad de los rendimienios de la entidad
estructurada.
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Informacion financiera resumida sobre subsidiarias, negocios conjuntos y
gsociadas (parrafos 12 y 21)

B10 Para cada subsidiaria que fenga participaciones no controladoras que sean
significativas para la entidad que informa, una entidad revelara:

{a) Los dividendos pagados a las participaciones no coniroladoras.

{0} Informacion financiera resumida sobre los activos, pasivos, resultado del
periocdo y flujos de efectivo de la subsidiaria que permita a los usuarios
comprender fa participacion que tienen las parficipaciones no
controladoras en las actividades y flujos de efective del grupo. Esa
informacion puede incluir pero no limitarse a, por ejemplo, activos
corrientes y no corrientes, pasivos corrientes y no corrientes, ingresos de
actividades ordinarias, resultado del periodo y resultado integral total.

B11 La informacidn financiera resumida requerida por el parrafo B10(b) serd ios
importes anfes de las eliminaciones inter-empresas.

B12 Para cada negocio conjunto y asociada que sea significativo para la entidad gue
informa una entidad revelara:

{a) Los dividendos recibidos del negocio conjunto o asociada.

{b) Informacion financiera resumida del negocio conjunto o asociada (véanse
jos parrafos B14 y B15) incluyendo, pero no necesariamente imitandose
a;

{i} activos corrientes.

{ii)y  activos no corrientes.

(i) pasivos corrientes.

(v} pasivos no correntes.

{v) ingreso de actividades ordinarias.

(vi) el resuliado del periodo de operaciones continuadas.

(vii) el resultado después de Iimpuestos de las operaciones
discontinuadas.

{vil) olro resultado integrai.
{ix} el resultado integral {ofal.

B13 Ademas de la informacién financiera resumida requerida por el parrafo B12, una
entidad revelara para cada negocio conjunto gue sea significativo para la entidad
que informa &l importe de:

{a) El efectivo y equivalentes al efectivo incluidos en el parrafo B12(b)().

(b) Los pasivos financieros corrientes {(excluyendo las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar y provisiones) incluidas en el
parrafo B12{b){i).

(c) L.os pasivos financieros no corrientes (excluyendo las cuentas por pagar
comerciales y otras cuenias por pagaer y provisiones) incluidas en el
parrafo B12{b)(iv).

{d) La depreciacion y amortizacion.
{e) Los ingresos por intereses.
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B14

B15

816

B17

{H Los gastos por intereses.
{g) £l gasto o el ingreso por el impuesto sobre las ganancias,

La informacidn financiera resumida presentada de acuerdo con los parrafos B12
y B13 sera los importes incluidos en los estados financieros conforme a las NiiF
del negocio conjunto o asociada (y no la participacién de la entidad en esos
importes). Sila entidad contabiliza su participaciéon en el negocio conjunto ©
asociada utilizando el método de la participacion:

(a) Los importes incluidos en los estados financieres conforme a las NHF del
negocio conjunto ¢ asociada se ajustaran para reflejar los ajustes
realizados por la entidad al utilizar el mélodo de la participacion, tales
como los ajustes del valor razonable realizados en el momento de la
adquisicion y los ajustes por diferencias en politicas contables.

{b) La entidad proporcionarad una conciliacion de la informacidn financiera
resumida presentada al importe en libros de su participacion en el negocio
conjunto ¢ asociada.

Una entidad puede presentar la informacidn financiera resumida requerida por los
parrafos B12 y B13 sobre la base de los estados financieros del negocio conjunto
0 de la asociada si

(a) L.a entidad mide su participacion en el negocio conjunto ¢ asociada al valor
 razonable de acuerdo con la NIC 28 {modificada en 2011), v

(b) el negocio conjunto o asociada no elabora estados financieros conforme a
las NIIF y la preparacion sobre esa base seria impracticable o causaria un
costo indebido.

En ese caso, la entidad revelara la base sobre ia que se ha elaberado la
informacion financiera resumida.

Una entidad revelard, de forma agregada, el importe en libros de sus
participaciones en todos 10s negocios conjuntos o asociadas individualmente no
significativos que se contabilicen utillizando el meétedo de la participacidn. Una
entidad revelara también de forma separada, el importe agregado de su
participacion en negocios conjuntos v asociadas procedente de:

{a) Ei resultado del periodo de operaciones continuadas.

{b) Eil resultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas.
{c)  Otro resuitado integral.

() El resultado integral total,

Una entidad proporcionara informacion a revelar por separado sobre 10s negocios
conjunios y asociadas.

Cuando la participacion de una entidad en una subsidiana, un negocio conjunto o
una asociada (o un parte de su participacion en un negocio conjunto o asociada)
se clasifique como mantenido para la venta de acuerdo con la NitF 5 Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Disconfinuadas, no se
requiere que la enfidad revele informacion financiera resumida para esa
subsidiaria, negocio conjunto o asociada de acuerdo con los parrafos B10 a B16,
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Compromisos con negocios conjuntos [parrafo 23(a}]

B18

B19

B20

Una entidad revelara los compromisos totales que tiene pero que no ha
reconocido en la fecha de presentacion {incluyendo su partticipacidn en
compromisos realizados de forma conjunta con otros inversores con control
conjunto de un negocio conjunto) relativos a sus participaciones en negocios
conjuntos. Los compromisos son los que pueden dar lugar a salidas de efectivo u
otros recursos en el futuro. '

Los compromisos no reconocidos que pueden dar lugar a salidas de efectivo u
otros recursos en el future incluyen:

{a) Compromisos no reconccidos de aportar fondos © recursos ¢omo
consecuencia de, por ejemplo:

1) Acuerdos de constitucion o adquisicién de un negocio conjunto
{que, por ejemplo, reguiera que una entidad aparte fondos a lo
fargo de un periodo especifico),

(i) Proyectos intensivos en capital emprendidos por un negocio
conjunto.

(iif) Obligaciones de compra incondicionales, que comprenden |a
adquisicion de equipo, inventario, o servicios que una enfidad esta
comprometida a comprar a un negocio conjuntc o en nombre de
este.

{iv) Compromisos no reconocidos de proporcionar prestamos u otro
apoyo financiero al negocio conjunio,

{v) Compromisos no reconocidos de aporiar fecursos a un negocio
conjunio, tales como activos o servicios.

{vi) Otros compromisos no reconocidos que no son cancelables
relacionados con el negocio conjunio.

(b} Compromisos no reconocidos de adquirir una participacion en la propiedad
de otra parie (0 parte de esa participacion en la propiedad) en un negocio
conjunto st tiene lugar ¢ no un suceso concreto en el futuro.

Los requerimientos y ejemplos de los parrafos B18 v B19 ilustran algunos de los
tipos de informacion a revelar requerida por el parrafo 18 de la NIC 24 Informacion
a Revelar sobre Fartes Relacionadas.

Participaciones en entidades estructuradas ne consolidadas (pérrafos 24 a 31)

B21

B22

Entidades estructuradas

Una entidad estructurada es una entidad que ha sido disefada de forma que los
derechos de voto 0 similares no sean el factor determinante para decidir quién
controla la entidad, tat como cuando los derechos de voto se relacionan solo con
las tareas administrativas y las aclividades relevantes se dirigen por medio de
acuerdos contractuales,

Una entidad estruciurada a menudo tiene algunas o todas las caracteristicas o
atributos siguientes;

{a} Actividades resiringidas.
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{b} Un objetivo bien definido y limitado, tal como efectuar un arrendamiento
fiscaimente eficiente, llevar a cabo actividades de investigacion y
desarrolio, proporcionar fuentes de capital o financiacién a una entidad o
proporcionar oportunidades de inversion a inversores mediante el traspaso
de los riesgos y recompensas asociados con los activos de la entidad
estructurada a los inversores,

(c) Patrimonio insuficiente para permitir a la entidad estructurada financiar sus
actividades sin apoyo financiero subordinado.

{d) Financiacidn en forma de insfrumentos rmiitiples  vinculados
confractualmente a inversores gue crean concentraciones de riesgos de
crédito u otres riesgos {framos).

B23 Ejempios de entidades que se consideran entidades estructuradas incluyen, pero
no se limitan a:

(a) Vehiculos de titulizacion.
{b) Financiaciones garantizadas por activos.
{c} Algunos fondos de inversion.

BZ24  Una entidad que esta controlada mediante derechos de voto no es una entidad
estructurada simplemente porque, por ejemplo, reciba fondos de terceros a
continuacién de una reestructuracion. c

Maturaleza de los riesgos procedentes de participaciones en entidades
estructuradas no conscolidadas (parrafos 29 a 31}

B25  Ademas de la informacion requerida por fos parrafos 28 a 31, una entidad revelara
la informacién adicional que sea necesana para cumplir el objetive sobre
informacion a revelar del parrafo 24(b).

B26 Ejempios de informacion adicional que, dependiendo de 1as circunstancias, puede
ser relevante para una evaluacion de los riesgos a los que esta expuesta una
entidad cuando tiene una participacidtn en una enfidad estructurada no
consolidada son:

(a) Las clausulas de un acuerde gue podria requerir que la entidad
proporcionara apoyoe financiero a una entidad estructurada no consolidada
(por ejemplo acuerdos de liquidez o clausulas de compensacion por
variacion en la calificacién crediticia asociados con obligaciones de
comprar activos de la entidad estructurada o proporcionar apoyo
financiero}, incluyendo:

{i) Una descripcion de los sucescs © circunsiancias gque podrian
exponer a la entidad que informa a una pérdida.

{if) Si existen clausulas gue limitarian la obligacion.

{iin Si existen otras partes que proporcionan apoyo financiero v, si es
asi, la forma en gue la obligacién de la entidad que informa se
prioriza con respecto a las otras partes.

() Las pérdidas incurridas por la entidad durante el periodc sobre el que se
informa relacicnadas con sus participaciones en entidades estructuradas
no consolidadas.
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{c) Los tipos de ingreso recibidos por 1a entidad durante el periodo sobre el
que se informa procedentes de sus participaciones en entidades
estructuradas no conselidadas.

(d) Si se requiere que la enfidad absorba pérdidas de una entidad
estructurada no consclidada anfes que otras partes, el limite maximo de
estas pérdidas para la entidad, y (si fuera relevanie) la pricridad e importes
de las pérdidas potenciales soportadas por las partes cuyas
participaciones estan priorizadas por debajo de las participaciones de la
entidad en la entidad estructurada no consolidada.

{e} Informacién sobre los acuerdos de liquidez, garantias u otfos compromisos
con ferceros que puedan afectar al valor razonable o riesgo de las
patticipaciones de la entidad en las entidades estructuradas no
consolidadas.

{f) Las dificultades que ha experimentado una enfidad estructurada no
consclidada para financiar sus actividades durante ef periodo sobre el que
se informa.

{g) En relacion con la financiacion de una entidad esiructurada no
consolidada, las formas de financiacidon (por ejemplo papel comercial o
pagarés a medio plazo) y su promedioc ponderado de vida. Esa informacion
puede incluir ef analisis de vencimientos de los activos y financiacidon de
una entidad estructurada no consclidada si ésta tiene activos a largo plazo
financiados con fondos a corto plazo.

GD-FM-17.v2




T M 2420

DECRETO NUMERO de Hoja N°. 1031

"Por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacioén y se
dictan otras disposiciones”

Apéndice C
Fecha de vigencia y transicion

Este apéndice forma parte integrante de la NIIF y tiene el mismo caracter normativo que
las otras partes de la NIIF.

Fecha de vigencia y transicion

C1 Una entidad aplicara esta NIIF en los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada.

C1A El documento Estados Financieros Consolidados, Acuerdos Conjuntos e
Informacion a Revelar sobre Participaciones en Ofras Entidades: Guia de
Transicion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12), emitido en junio de
2012, anadio los parrafos C2A y C2B. Una entidad aplicara esas modificaciones
a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Si una entidad
aplica la NIIF 12 para un periodo anterior, aplicara las modificaciones para ese
mismo periodo.

C1B El documento Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC
27), emitido en octubre de 2012, modifico el parrafo 2 y el Apéndice A, y anadié
los parrafos 9A y 9B, 19A a 19G, 21A y 25A. Una entidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014.
Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones
con anterioridad, revelara este hecho y aplicara todas las modificaciones incluidas
en Entidades de Inversion al mismo tiempo.

C2 Se recomienda que una entidad proporcione la informacion requerida por esta
NIIF para periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2013. El
suministro de parte de la informacion a revelar requerida por esta NIIF no obliga
a que la entidad cumpla con todos los requerimientos de esta NIIF o a que aplique
de forma anticipada las NIIF 10, NIIF 11, NIC 27 (modificada en 2011) y NIC 28
(modificada en 2011).

C2A Los requerimientos de informacion a revelar de esta NIIF no necesitan aplicarse
a los periodos presentados que comiencen antes del periodo anual inmediato que
precede al primer periodo anual en que se aplica la NIIF 12.

C2B Los requerimientos de informacién a revelar de los parrafos 24 a 31 y la guia
correspondiente de los parrafos B21 a B26 de esta NIIF no necesitan aplicarse a
los periodos presentados que comiencen antes del periodo anual para el que se
aplica la NIIF 12.

Referencias a la NIIF 9

C3 Si una entidad aplica esta NIIF pero no aplica todavia la NIIF 9, cualquier
referencia a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.
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Norma Internacional de Informacion Financiera 13
Medicion del Valor Razonable

Objetivo

1

Esta NIIF:
(a) define valor razonable;

(b) establece en una sola NIIF un marco para la medicion del valor
razonable; y

(c) requiere informacion a revelar sobre las mediciones del valor
razonable.

El valor razonable es una mediciéon basada en el mercado, o una medicion
especifica de la entidad. Para algunos activos y pasivos, pueden estar disponibles
transacciones de mercado observables o informacion de mercado. Para otros
activos y pasivos, pueden no estar disponibles transacciones de mercado
observables e informacion de mercado. Sin embargo, el objetivo de una medicion
del valor razonable en ambos casos es el mismo—estimar el precio al que tendria
lugar una transacciéon ordenada para vender el activo o transferir el pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicion en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida en la fecha de la medicién desde la
perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el
pasivo).

Cuando un precio para un activo o pasivo idéntico es no observable, una entidad
medira el valor razonable utilizando otra técnica de valoracion que maximice el
uso de datos de entrada observables relevantes y minimice el uso de datos de
entrada no observables. Puesto que el valor razonable es una medicion basada
en el mercado, se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado
utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo, incluyendo los supuestos sobre
riesgo. En consecuencia, la intencion de una entidad de mantener un activo o
liquidar o satisfacer de otra forma un pasivo no es relevante al medir el valor
razonable.

La definicion de valor razonable se centra en los activos y pasivos porque son un
objeto principal de la medicion en contabilidad. Ademas, esta NIIF se aplicara a
instrumentos de patrimonio propios de una entidad medidos a valor razonable.

Alcance

5

Esta NIIF se aplicara cuando otra NIIF requiera o permita mediciones a valor
razonable o informacion a revelar sobre mediciones a valor razonable (y
mediciones, tales como valor razonable menos costos de venta, basadas en
el valor razonable, o informacion a revelar sobre esas mediciones), excepto
por lo que se especifica en los parrafos 6 y 7.

Los requerimientos sobre medicion e informacién a revelar de esta NIIF no se
aplicaran a los elementos siguientes:

(a) transacciones con pagos basados en acciones que queden dentro del
alcance de la NIIF 2 Pagos basados en Acciones;
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{b) fransacciones de arrendamiento que queden dentro del alcance de la NIC
17 Arrendamientos; y

{c} mediciones que tengan alguna similitud con el valor razonable pero gue
no sean valor razonable, tales como el valor neto realizable de la NIC 2
fnventarios ¢ el valor en uso de la NIC 36 Deferioro del valor de los Activos.

7 La informacion a revelar requerida por esta NIIF no se requiere para los siguientes
elementos: :

(a) activos del plan medidos a valor razonable de acuerdo con la NIC 18
Beneficios a los Empleados;

) inversiones en un plan de beneficios por retiro medidos a valor razonable
de acuerdo con la NIC 26 Contabilizacion e Informacicn Financiera sobre
Planes de beneficio por Retiro, y

(c) activos para los que el importe recuperable es el valor razonable menos
los costos de disposicién de acuerdo con la NIC 36.

8 Si el valor razonable se requiere o permite por otras NHF, el marce de medicion
del valor razonable descrifo en esta NIIF se aplicard a la medicion inicial y
posterior.

Medicion

Definicién de vailor razonable

9 Esta NIiF define valor razonable como el precio que seria recibido por vender
un aclivoe o pagado por transferir un pasivo en una fransaccion ordenada
entre participantes del mercado en ia fecha de la medicion.

10 El parrafo B2 describe el enfoque de medicion del vaior razonabie global.

El activo o pasivo

11 Una medicidn del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por
eflo, al medir el valor razonable una entidad tendra en cuenta las
caracteristicas del active o pasivo de la misma forma en que los
participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
active o pasivo en la fecha de la medicién. Estas caracteristicas incluyen,
por ejemplo, l0s siguientes elementos:

(a) ia condicion y localizacion del activo; y
{b}) restricciones, si las hubiera, sobre la venta o uso del activo.

12 El efecto sobre la medicion que surge de una caracteristica particular diferira
dependiendo de la forma en que esa caracteristica seria tenida en cuenta por los
participantes del mercado.

13 El active o pasive medido a valor razonable puede ser uno de los siguientes:

{a) un activo o pasivo considerado de forma independiente (por ejemplo, un
instrumento financiero o un active no financiero); o

b) un grupo de actives, un grupo de pasivos ¢ un grupo de activos y pasives
{por ejemplo, una umidad generadora de efectivo o un negocio).
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St el activo 0 pasive es considerado de forma independiente, un grupo de activos,
un grupo de pasivos ¢ un grupo de activos y pasives, a efectos de su
reconocimiento o informacion a revelar, dependera de su unidad de cuenla. La
‘unidad de cuenta de un activo 0 pasivo se determinara de acuerdo con la NIIF
que requiera o permita la medicién a valor razonable, excepto por lo previsto en
esta NlIF.

La transaccion

bna medicidon a valor razonable supondrd que el activo o pasivo se
intercambia en una transaccion ordenada enire participantes del mercado
para vender el activo o transferir el pasivo en la fecha de la medicién en
condiciones de mercado presentes.

Una medicién a valor razonable supondra que la {ransaccion de venta del
activo o transferencia del pasivo tiene lugar:

{a) en el mercado principal del activo o pasive; o

{b) en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso
para el activo o pasivo.

Una entidad no necesitara llevar a cabo una blsqueda exhaustiva de todos los
mercados posibles para identificar el mercado principal ¢, en ausencia de un
mercado principal, el mercado mas ventajoso, pero tendra en cuenta toda la
informacion que esfé razonablemente disponible. En ausencia de evidencia en
contrario, el mercado en el que {a entidad realizaria normalmente una transaccion
de venta del activo o transferencia del pasivo se presume que sera el mercado
principal 0, en ausencia de un mercado principal, el mercado mas ventajoso.

Sioexiste un mercado principal para el activo ¢ pasivo, la medicion def valor
razonable representara el precio en ese mercado (si ese precio es observable
directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion), incluso si el precio
en un mercado diferente es potencialmente mas ventajoso en la fecha de la
medicidn,

La entidad debe tener acceso al mercado principal (0 mas ventajoso) en la fecha
de la medicidn. Puesto que diferentes entidades (v negocios dentro de esas
entidades) con distintas actividades pueden tener acceso a diversos mercados, el
mercado principal (o el mas ventajoso) para el activo ¢ pasivo puede ser diferente
para distintas entidades (y negocios denfro de esas entidades). Por ello, el
mercado principal (0 el mas ventajoso) (y por elio, los participantes del mercado)
se considerard desde la perspectiva de la entidad, teniendo en cuenta, de ese
modo, diferencias entre entidades con actividades diversas.

Aunque una entidad debe ser capaz de acceder al mercado, ésta no necesita ser
capaz de vender un activo concreto o transferir un pasivo en particular en la fecha
de la medicidn para ser capaz de medir el valor razonable sobre la base del precio
de ese mercado.

Incluso cuando no existe un mercado observable para proporcionar informacion
para fijar el precio en relacién con la venta de un activo ¢ ia transferencia de un
pasivo en la fecha de la medicion, una medicion a valor razonable supondra que
una transaccion tiene lugar en esa fecha, considerada desde la perspectiva de un
participante de mercade que mantiene el activo o debe el pasivo. Esa transaccion

GO-FM-17.v2




DECRETO NUMERO 2‘&28 de Hoja N°, 1035

"Por medic del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la informacion v se
dictan otras disposiciones”

supuesta establece una base para estimar el precio de venta del activo o
transterencia del pasivo,

Participantes del mercado

22 Una entidad medirad el valor razonable de un actlivo ¢ un pasivo utilizando
los supuesfos que los participantes del mercado utilizarian para fijar el
precio del active o pasivo, suponiendo gue los participantes del mercado
actuan en su mejor inferés econdmico.

23 Para desarroliar esos supuestos, una entidad no necesitara identificar a
participantes del mercado especificos. Mas bien, la entidad identificara ias
caracteristicas que distinguen generalmente a los participanies del mercado,
considerando factores especificos para todos los elementos sigulentes:

(a) el activo o pasivo;
{b) el mercado principal {c mas veniajoso) para el activo o pasivo; y

{o3) los partlicipantes del mercado con los que la entidad realizaria una
fransaccién en ese mercado,

El precio

24 El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo 0 se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una fransaccion ordenada en el
mercado principal {0 mas ventajoso) en la fecha de la mediciéon en
condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida)
independientemente de si gse precio es ohservable directamente o estimado
utitizando otra técnica de valoracion,

25 El precio del mercado principal {o mas ventajoso) utilizado para medir gl valor
razonable del activo o pasivo no se ajustara por los costos de fransaccion. Los
costos de transaccion se contabilizaran de acuerdo con otras NIIF. Los costos de
fransaccion no son una caracteristica de un active o un pasivo; mas bien, son
especificos de una transaccion y diferiran dependiendo de la forma en que una
entidad realice una transaccion con el activo o pasivo.

26 Los costos de transaccion no incluyen los costos de fransporfe. Si ia jocalizacion
es una caracteristica del activo {como puede ser el caso, por ejemplo, de una
materia prima cotizada), el precic en el mercade principal {0 mas ventajoso) se
ajustara por los costos, si los hubiera, en los gue se incurriria para transportar el
activo desde su ubicacién presente a ese mercado.

Aplicacion a activos no financieros

Maximo y mejor uso de los activos no financieres

27 Una medicidon a valor razonable de un active no financiero tendra en cuenta
la capacidad del participante de mercado para generar beneficios
econdmicos mediante la utilizacion del activo en su maximo y mejor use o
mediante la venta de éste a otro participanie de mercado gue utilizaria el
activo en su maximo y mejor uso. ‘
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El maximo y mejor uso de un active no financiere tendra en cuenta la utilizacion
del active que es fisicamente posible, legalmente permisible y financieramente
factible de la forma siguiente;

{a) Un usc que es fisicamente posible tendrd en cuenta las caracteristicas
fisicas del activo que los participantes del mercado tendrian en cuenta al
fiiar el precio del activo (por ejempile, localizacién o dimension de una
propiedad).

{b) Un uso que es legaimente permisible tendra en cuenta las restncciones
legales de utilizacion del active que los participantes del mercado tendrian
en cuenta al fijar el precio del activo {por ejemplo, regulaciones de zona
aplicables a la propiedad).

{c} tn uso que es financieramente factible tendra en cuenta si una utilizacion
del activo que es fisicamente posible y legalmente permisible genera un
ingreso o flujos de efectivo adecuados (teniendo en cuenta los costos de
conversion del active para esa finalidad) para producir una rentabilidad de
la inversidn que los participantes del mercado requeririan de una inversion
en ese aclivo destinado a ese uso.

El maximo vy mejor uso se determinard a partir de la perspectiva de los
participantes del mercado, incluso si la entidad pretende un uso distinfo, Sin
embargo, el uso presente por parte de una entidad de un activo no financiero se
presume que es el maximo y mejor, a menos gue el mercado u ofros factores
sugieran que un uso diferente por los participantes del mercado maximizaria el
valor del activo.

Para proteger su posicion competitiva, o por ofras razones, una entidad puede
pretender no utilizar de forma activa un active no financiero adquirido, o puede
pretender no utilizar ef activo de acuerdo con su maximo y mejor uso. Por ejempio,
ese puede ser el caso de un activo intangible adquirido que la entidad planea
ulilizar de forma defensiva para impedir a ofros utilizarlo. No obstante, la entidad
medird el valor razonable de un active no financiero suponiendo su maximo y
mejor use por los participantes del mercado.

Premisa de valoracidn para activos no financieros

El maximo y mejor uso de un active no financierc establece la premisa de
valoracion utilizada para medir el valor razonabie det activo, de la forma siguiente:

(@) El maximo vy mejor uso de un activo no financiero puede proporcionar el
valor maximo para los pariicipantes del mercadoe mediante su utilizacion
en combinacidn con otros activos como un grupo {como se instalé o
configurd, en cualquier caso, para su uso) o en combinacién con otros
activos y pasivos (por ejemplo, un negocio).

(i} Si el maximo v mejor usc del activo es utilizar el active en
combinacién con otros activos ¢ con otros actives y pasives, el
valor razonable del activo es el precio que se recibiria en una
fransaccion presente por vender el activo, suponiendo gue éste se
utilizaria con otros activos o con otros activos y pasivos, y que
dichos activos y pasivos (es decir, sus activos compiementarios y
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los pasivos asociados) estarian disponibles para los participanies
del mercado.

(i} Los pasivos asociados con el activo y con los activos
complementarios incluyen pasivos que financian capital de trabajo,
pero no incluyen pasivos utilizados para financiar aclives distintos
de los gue estan dentro del grupe de activos,

(i) Los supuestos sobre el maximo y mejor use de un activo no
financiero seran congruentes para todos los aclives {para los que
el maximo y mejor usc sea relevante) del grupo de activos ¢ del
grupo de activos y pasivos dentro del cual se utilizaria el activo,

{b) El maximo y mejor uso de un aclivo no financiero puede proporcionar,
aisladamente, el valor maximo para los participantes del mercado. Si el
maximo y mejor uso del activo es ulilizarlo de forma aislada, e valor
razonable del activo es el precio que se recibiria en una transaccion
presente por vender el activo a participantes del mercado que lo utilizarian
de forma independiente,

La medicion a valor razonable de un activo no financiero supone que el aclivo se
vende de forma congruente con la unidad de cuenta especificada en otras NiIF
(que puede ser un activo individual). Ese es ef caso incluso cuando esa medicion
a valor razonable supone gue el maximo vy mejor use del active es utilizarlo en
combinacion con ofros actives, o con ofros activos y pasivos, porque una medicion
a valor razonabile supone que el participante de mercado ya mantiene los activos
complementarios y 10s pasivos asociados.

El parrafo B3 describe la aplicacion del concepto de premisa de valoracion para
activos no financieros.

Aplicacidén a pasivos ¢ instrumentos de patrimonio propios de una entidad

Principios generales

Una medicion a valor razonable supone que un pasivo financiero o no
financiero o un instrumento de patrimonio propio de una entidad (por
ejemplo, participaciones en el patrimonio emitidas como contraprestacion
en una combinacion de negocios) se transfiere a un participante de mercado
en la fecha de la medicidn, La transferencia de un pasivo o un instrumento
de patrimonio propio de una entidad supone que:

{a) Un pasivo permaneceria en circulacidn y se requeriria al participante
de mercado receptor de la transferencia satisfacer la cobligacion. Ei
pasivo no se liquidaria con ia contraparte o extinguiria de otra forma
en la fecha de la medicion.

{2} Un instrumento de patrimonio propio de una entidad permaneceria
en circulacién y el participante de mercado recepior de ia
transferencia cargaria con los derechos y responsabilidades
asociados con el instrumento. El instrumento no se cancelaria o
extinguiria de otra forma en la fecha de la medicién,

Incluse cuando no haya un mercado observable para proporcionar informacion
sobre la fijacion del precio sobre fa transferencia de un pasive o un instrumento
de patrimonio propio de una entidad (por ejemple, porque las restricciones
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contractuales u otras de tipo legal impiden la transferencia de estas partidas),
puede haber un mercado observable para estas partidas si estan mantenidas por
otras partes como activos {por ejemplo, un bono corporativo ¢ una opcién de
compra sobre las acciones de una entidad).

En todos los casos, una entidad maximizard el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimizara el uso de datos de enfrada no observables
para cumplir con el objetivo de una medicion del valor razonable, que es estimar
el precio al que tendria lugar una transaccion ordenada para transferir el pasivo o
instrumento de patrimonio entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion en condiciones de mercado presentes.

Pasivos e instrumentos de patrimonio mantenidos por otras partes como activos

Cuando un precio cotizado para la transferencia de un pasivo idéntico o
similar o un instrumento de patrimonic propio de la enfidad no estd
disponible v la partida idéntica se mantiene por otra parte como un activo,
una enfidad medira el valor razonabie del pasivo o instrumenio de
patrimonio desde ia perspectiva de un participante de mercado que
mantiene la partida idéntica como un activo en Ia fecha de la medicion.

En estos casos, una enlidad medira el valor razonable de un pasivo o un
instrumento de patrimonio de la forma siguiente:

{a) Utilizando el precic cotizade en un mercade activo para la partida idéntica
mantenida por otra parte como un activo, si ese precio se encuentra
disponible.

(h) Si el precio no se encuentra disponible, utilizando ofros datos observables,
tales como el precio cotizado en un mercado gue no es activo para la
partida ideéntica mantenida por otra parte como un activo.

(c} Si los precios observables en (a) vy (b) no se encuentran disponibles,
utilizando otra técnica de valoracion, tal como:

0] WUn enfoque de ingreso {por ejemplo, una técnica de valor presente
que tiene en cuenta los flujos de efectivo futuros que un
participante de mercado esperaria recibir por mandener el pasivo o
instrumento de patrimonio como un activo; véanse los parrafos B10
y B11).

{it) Un enfoque de mercado (por ajempio, utiizar los precios cotizados
de pasivos o instrumentos de patrimonio similares mantenidos por
otras partes como activos, véanse los parrafos BS a B7).

Una entidad ajustara el precio cotizado de un pasive 0 un instrumento de
patrimonio propio de una entidad mantenido por otra parte como un active solo si
existen factores especificos del activo que no son aplicables a ia medicidn a valor
razonable del pasivo o instrumento de patrimonio. Una entidad asegurara gue el
precio del active no refleja el efecto de una restriccion que impida la venta de ese
activa. Algunos factores gue pueden indicar que el precio cotizado dei active debe
ajustarse incluyen:

{a) El precio cotizado del active se relaciona con un pasivo o instrumento de
patrimonio similar {pero ne idéntico) mantenido por ofra parte como un
activo. Por ejemplo, el pasivo o instrumento de patrimonio puede tener una
caracteristica particular (por ejemplo, la calidad crediticia del emisor) que
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es diferente de la reflejada en el valor razonable de un pasive o
instrumento de patrimonio similar mantenido como un activo.

{b) L.a unidad de cuenta para el activo no es la misma que para el pasivo o el
instrumento de pafrimonio. Por ejemplo, para pasivos, en algunos casos
el precic de un activo refleja un precio combinado para un paquete que
comprende ios impories debidos por el emisor y una mejora crediticia de
un tercero. Sila unidad de cuenta para el pasivo no lo es para el paquete
combinado, el objetivo es medir el valor razonable del pasivo del emisor,
no e valor razonable del paquele combinado. Por ello, en estos casos, la
entidad ajustaria el precio observado para el activo para excluir el efecto
de ia mejora crediticia de terceros.

Pasives e insfrumentos de palrimonio no mantenidos por ofras partes como
aclivos '

Cuando un precio cotizado para la fransferencia de un pasivo idéntico o
similar o un instrumento de patrimonio propio de ia entidad no esta
disponible y la partida idéntica no se mantiene por oira parte como un
activo, una entidad medira el valor razonable del pasivo o instrumento de
patrimonio utilizando una técnica de valoracion desde la perspectiva de un
participante de mercado que debe el pasivo ¢ ha emitido el derecho sobre
el patrimonio.

Por ejemplo, al aplicar una técnica de valor presenie una entidad podria fener en
cuenta algunos de {os elementos siguientes:

(a) Las salidas de efectivo futuras en las que un participantie de mercado
esperaria incurrir  para satisfacer la  obligacion, incluyendo la
compensacion que un participante de mercado requeriria para cargar con
la obligacion (véanse los parrafos B31 a B33).

{b} El importe que un participante de mercado recibiria para realizar 0 emifir
un pasivo o instrumento de patrimenio identico, utilizande los supuestos
que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio de la partida
idéntica {por ejemplo, que tiene las mismas caracteristicas crediticias) en
el mercado principal {¢ mas ventajoso) para emitir un pasivo © un
instrumento de patrimonic con las mismas clausulas contractuales.

Riesgo de incumplimiento

El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento. E! riesgo de incumplimiento incluye, perc puede no
limitarse, al riesgo de crédifo propio de una enfidad {como se define en la
NWF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar). El riesgo de
incumplimiento se supone que e3 el mismo anifes y después de Ia
transferencia del pasivo.

Al medir el valor razonable de un pasivo, una entidad tendra en cuenta el efecto
de su riesgo de crédito (posicion crediticia) v cualesquiera otros factores que
puedan infiuir en [a probabilidad de que la obligacién se satisfaga 0 no. Ese efecto
puede diferir dependiendo del pasivo, por ejempio:

{(a) Si el pasivo es una obligacién de entregar efective {un pasivo financiero) o
una gbligaciéon de entregar bienes o servicios {un pasivo no financiero).
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(b) Las condiciones de las mejoras crediticias relacionadas con el pasivo, si
las hubiera.

El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento sobre
la base de su unidad de cuenta. El emisor de un pasivo emitide con una mejora
crediticia de terceros inseparable que se contabiliza de forma separada del pasivo
no incluira el efecto de ia mejora crediticia (por ejemplo, una garantia de deuda
par un tercero) en la medicidén a valor razonable del pasivo. Sila mejora crediticia
se contabiliza por separado del pasivo, el emisor tendria en cuenta su propia
posicion crediticia y no la del tercero garante al medir el valor razonable del pasivo.

Restriccion que impide la transferencia de un pasivo o de un instrumento
de patrimonio propio de una eniidad

Al medir el valor razonable de un pasive o un instrumento de pairimonio propic de
una entidad, una entidad no incluird un dato de entrada separado o un ajuste a
otros dalos de entrada relacionados con 13 existencia de una restriccidén que
impide la transferencia de la partida. El efecto de una resfriccion que impide la
fransferencia de un pasivo o un instrumento de patrimonio propio de una entidad
esta incluido implicita o explicitamente en los ofros datos de enirada de la
medicion del valor razonable.

Por ejemplo, en la fecha de la transaccion, el acreedor y deudor aceptaron el
precio de {ransaccion del pasivo con plena comprension de que la obligacion
incluye una restriccion que impide su fransferencia. Como consecuencia de la
restriccion que esta incluida en el precio de transaccién, no se requiere un dato
de entrada separado o un ajuste a un dalo de enfrada existente en la fecha de la
transaccion para reflejar el efecto de 1a restriccion sobre la transferencia. De forma
analoga, no se requiere un dato de entrada separado o un ajuste a un dato de
entrada existente en techas de medicién posteriores para reflejar el efecto de la
restriccion sobre la transferencia.

Pasivo financiero con una caracieristica que 1o haga exigible a peticion del
acreedor

El valor razonable de un pasive financiere con una caracteristica que lo haga
exigible a peticion del acreedor (por ejfemplo, un depdsito a la vista) no serd inferior
al importe a pagar cuando se convierta en exigible, descontado desde la primera
fecha en la que pueda requerirse el pago.

Aplicacion a activos financieros y pasivo financieros con posiciones
compensadas en riesgos de mercado o riesgo de crédito de la contraparte

Una entidad que mantiene un grupo de activos financieros y pasivos financieros
esta expuesta a riesgos de mercado {como se define en {a NIIF 7) v al riesgo de
crédito (como se define en ia NIF 7) de cada una de las contrapantes. Sila entidad
gestiona ese grupo de activos financieros y pasivos financieros sobre Ia base de
su exposicion neta a los riesgos de mercado o al riesgo de crédito, se permite a
la entidad aplicar una excepcion a esta NIiF para medir el valor razonable. Esa
excepcion permite que una entidad mida el valor razenable de un grupo de activos
financieros y pasivos financieros sobre {a base del precio que recibiria por vender
una posicion larga (es decir, un activo) para una exposicion de riesgo concreia, o
por transferir una posicion corta {es decir, un pasivo) para una exposicion de
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riesgo concreta en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes. Por consiguiente,
una entidad medira el valor razonable del grupo de activos financieros y pasivos
financieros de forma congruente con la forma en que los participantes def mercado
pondrian precio a la exposicion de riesgo neta en la fecha de la medicion.

49 Se permite que una entidad utilice la excepcion del parrafo 48 solo si la entidad
fleva a cabo todo lo siguiente:

{a} gestiona el grupo de activos financieros y pasivos financieros scbre la base
de ia exposicién neta de la entidad a un riesgo de mercado concreto (0
riesgos) o al riesgo de crédito de una confraparte concreta de acuerdo con
la gestion del riesgo documentada o la estrategia de inversion de la
entidad; '

(b} proporciona informacion scbre esa pase sobre el grupo de activos
financieros y pasivos financiercs al personal clave de la gerencia, como se
define en la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Parles Relacionadas, y

(¢} se le requiere 0 ha elegido medir esos activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable en el estade de situacion financiera al final
de cada periodo sobre el que se informa.

50 La excepcion del parrafo 48 no concierne a la preseniacidn de los estadoes
financieros. En algunos casos, la base de preseniacion de los instrumentos
financieros en el estado de situacion financiera difiere de la base de medicion de
los instrumentos financieros, por ejemplo, st una NHF no reguiere ¢ permite que
los insfrumentos financiercs se presenten sobre una base neta. En estos casos,
una entidad puede necesitar asignar los ajustes efectuados en la cartera (véanse
los parrafos 53 a 56) a activos o pasivos individuales que forman el grupo de
activos financieros y pasivos financieros gestionados sobre la base de la
exposicion de riesgo neta de la entidad. Una entidad realizara estas asignaciones
sobre una base razonable v congruente, utilizando una metodologia apropiada a
las circunstancias.

51 Una entidad realizara una decisidn de politica contable de acuerdo con fa NIC 8
Foliticas Confables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para
utilizar ta excepcion del parrafo 48. Una entidad que utilice la excepcion aplicara
esa politica contable, incluyendo su politica para asignar ajustes de precios
compradoer-vendedor (véanse los parrafos 53 a 55) y ajustes de crédito (véase el
parrafo 56), si fuera aplicable, de forma congruente de periodo a pertodo para una
cartera concreta, :

52 La excepcidn del parrafo 48 se aplicard solo a los actives financieros, pasivos
financieros y ofros contratos dentro del alcance de la NIC 38 Instrumenios
Financieros: Reconocimiento y Medicion vy ia NliF 8 Insfrumentos Financieros. Las
referencias a los activos financieros vy pasivos financieros de los parrafos 48 a 51
y 53 a 56 deben interpretarse comoe de aplicacién a todos los contratos deniro del
alcance de la NIC 39 o NIIF 9y que se contabilicen de acuerdo con dichas normas,
independientemente de si cumplen las definiciones de activos financieros o
pasives financieros de [a NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion,

Exposicion a riesgos de mercado

53 Al utilizar ia excepcion del parrafo 48 para medir el valor razonable de un grupo
de activos financieros y pasivos financieros gestionados sobre la base de la
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exposicion neta de la entidad a un riesgo (o riesgos) de mercado particular, la
entidad aplicara el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor
que sea mas representativo del valor razonable en las circunstancias de la
exposicion neta de la entidad a esos riesgos de mercado (véanse los parrafos 70
y71).

Al utilizar la excepcion del parrafo 48, una entidad se asegurara de que el riesgo
(o riesgos) de mercado a los que esta expuesta la entidad dentro de ese grupo de
activos financieros y pasivos financieros es sustancialmente el mismo. Por
ejemplo, una entidad no combinaria el riesgo de tasa de interés asociado con un
activo financiero con el riesgo de precio de una materia prima cotizada asociado
con el pasivo financiero, porque hacerlo asi no mitigaria la exposicion de la
entidad al riesgo de tasa de interés o al riesgo de precio de la materia prima
cotizada. Al utilizar la excepcion del parrafo 48, los riesgos de base procedentes
de los parametros de riesgo de mercado que no son idénticos se tendran en
cuenta en la medicion del valor razonable de los activos financieros y pasivos
financieros dentro del grupo.

De forma analoga, la duracion de la exposicion de la entidad a un riesgo (o
riesgos) de mercado particular que surge de los activos financieros y pasivos
financieros sera sustancialmente el mismo. Por ejemplo, una entidad que utiliza
un contrato de futuros a 12 meses contra los flujos de efectivo asociados con el
valor a 12 meses de la exposicion al riesgo de la tasa de interés en un instrumento
financiero a 5 afios dentro de un grupo formado solo por esos activos financieros
y pasivos financieros, medira el valor razonable de la exposicion al riesgo de tasa
de interés a 12 meses sobre una base neta, y la exposicién al riesgo de tasa de
interés restante (es decir, 2 a 5 afos) sobre una base bruta.

Exposicion al riesgo de crédito de una contraparte particular

Al utilizar la excepcion del parrafo 48 para medir el valor razonable de un grupo
de activos financieros y pasivos financieros contraidos con una contraparte
particular, la entidad incluira el efecto de la exposicion neta de la entidad al riesgo
de crédito de esa contraparte o la exposicion neta de la contraparte al riesgo de
crédito de la entidad en la medicién del valor razonable cuando los participantes
del mercado tuvieran en cuenta los acuerdos existentes que mitiguen la
exposicién de riesgo de crédito en el caso de incumplimiento (por ejemplo, un
acuerdo maestro de compensacion de saldos con la contraparte o un acuerdo que
requiere el intercambio de garantias colaterales sobre la base de la exposicion
neta de cada parte al riesgo de crédito de la otra parte). La medicién del valor
razonable reflejara las expectativas de los participantes del mercado sobre la
probabilidad de que este acuerdo seria exigible legalmente en el caso de
incumplimiento.

Valor razonable en el reconocimiento inicial

Cuando se adquiere un activo o se asume un pasivo en una transaccion de
intercambio para ese activo o pasivo, el precio de la transaccion es el precio
pagado por adquirir el activo, o recibido por asumir el pasivo (un precio de
entrada). Por el contrario, el valor razonable del activo o pasivo es el precio que
se recibiria por vender el activo o pagaria por transferir el pasivo (un precio de
salida). Las entidades no venden necesariamente activos a los precios pagados
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para adquirirtos. De forma analoga, las entidades no necesariamente transfieren
pasivos a los precios recibidos por asumirlos,

En muchos casos, el precio de la transaccion serd igual al valor razonable (por
eiemplo, ese puede ser ef caso cuando en la fecha de la transaccion tiene lugar
la transaccion de comprar un activo en el mercado en el que se venderia el activo).

Al determinar si el valor razonable en el reconocimiento inicial iguaia el precio de
transaccion, una entidad tendra en cuenta los factores especificos de la
transaccion y del activo o pasivo. El parrafo B4 describe situaciones en las que el
precio de la transaccion puede no representar el valor razonable de un aclivo o
un pasivo en el reconocimiento inicial.

Si otra NIF requiere o permite que una entidad mida un aclive 0 un pasivo
inicialmente a valor razonable y el precio de la transaccién difiere del valor-
razonable, la entidad reconoceré 1a ganancia o pérdida resuitante en el resultado
del periodo, a menos gue la NHF especifique otra cosa.

Tecnicas de valoracion

Una entidad utilizarg las técnicas de valoracion que sean apropiadas a las
circunstancias y sobre las cuales existan datos suficientes disponibles para
medir el valor razonable, maximizando el uso de datos de entrada
chservables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no
ohservables.

Ef objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria
fugar una fransaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo
enire participantes del mercado en ia fecha de la medicién en las condiciones de
mercado presenies. Tres técnicas de valoracién ampliamente utilizadas son el
enfogue de mercado, el enfogue del cosfo y el enfoque del ingreso. Los principales
aspectos de esos enfoques se resumen en los parrafos B5 a B11. Una entidad
utilizara técnicas de valoracién congruentes con uno o mas de esos enfoques para
medir el valor razonabie.

En algunos casos sera adecuada una sola técnica de valoracion {por ejemplo, al
evaluar un activo o un pasivo ulilizando precios cotizados en un mercado activo
para activos o pasives idénticos). En otres casos, serén adecuadas tecnicas de
valoracion multiples (por ejemplo, ese puede ser el caso al evaluar una unidad
generadora de efectivo). Si se utilizan técnicas de valoracion muitiples para medir
el valor razonable, los resultados {es decir, los indicios respectivos del valor
razonable) se evaluaran considerando la razonabilidad del rango de valores
sefialados por esos resultados. Una medicion del valor razonable es el punto
dentro de ese rango que es el mas representativo del valor razonable dadas las
circunstancias.

Si el precio de transaccion es el valor razonabie en el reconocimienio inicial, y si
para medir el valor razonable en periodos posteriores se ulilizara una téeonica de
valoracion que utiliza datos de entrada no observables, la técnica de valoracidn
se ajustara de forma tal que en el reconocimiento inicial el resuiltado de la téonica
de valoracion iguale al precio de transaccion, El gjuste asegurara que la técnica
de valoracion refleja las condiciones de mercado presenfes y ayudara a una
entidad a determinar si es necesario realizar un ajuste a la técnica de valoracion
{por sjemplo, puede haber una caracteristica del activo o del pasivo no captada
por la técnica de valoracion). Después del reconocimiento inicial, al medir el valor
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razonable ulilizando una técnica o técnicas de valoracion que utilicen datos de
entrada no observables, una entidad asegurara que esas técnicas de valoracion
reflejan datos de mercado observables (por gjemplo, el precio de un activa o
pasivo similar) en ia fecha de la medicién.

Las tecnicas de valoracién utilizadas para medir ef valor razonable se aplicaran
de forma congruente. 8in embargo, un cambio en una técnica de valoracién o su
aplicacion (por ejemplo, un cambio en su ponderacion cuando se utilizan técnicas
de valaracion miltiples o un cambio en un ajuste aplicado a una técnica de
valoracion) es adecuado si el cambio da lugar a una medicion que iguale o sea
mas representativa del valor razonable en esas circunstancias. Ese puede ser ol
caso si, por ejemplo, cualquiera de los sucesos siguientes tiene lugar:

{a) desarrollo de nuevos mercados,;

{b) pasa a estar disponible nueva informacion;

{c) deja de estar disponible informacién anteriormente utilizada;
() mejora de técnicas de valoracion; o

(&) cambio en las condiciones de mercado.

Las revisiones procedentes de un cambio en la técnica de valoracién o en su
aplicacidén se contabilizaran como un cambio en una estimacién contable de
acuerde con la NIC 8, Sin embargo, no se requiere la informacion a revelar de ia
NIC 8 para un cambic en una estimacion contable para revisiones que procedan
de un cambio en una técnica de valoraciéon o en su aplicacion,

Datos de entrada para las técnicas de valoracion

Principios generales

L.as técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable
maximizaran el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimizardn el uso de datos de entrada no ohservables,

Ejemples de mercados en los que los datos de entrada pueden ser observables
para algunos actives y pasivos (por ejemplo, instrumentos financieros) incluyen
mercados de intercambio, mercados de intermediarios financieros, mercados
intermediados por agentes corredores y mercados principal a principal (véase el
parrafo B34).

Una entidad elegirtd datos de entrada que sean congruentes con las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tendrian en
cuenta en una transaccién para el activo ¢ pasivo (véanse los parrafos 11y 12).
En algunos casos esas caracteristicas daran lugar a la aplicacién de un ajuste,
tales como una prima ¢ un descuento (por ejemplo, una prima de control ¢ un
descuento de participacion no confroladora). Sin embargo, una medicion del valor
razonable no incorporard una prima o descuento que no sea congruente con {a
unidad de cuenta de la NIIF que requiera o permita ia medicion det valor razonable
{véanse los parrafos 13 y 14). No se permiten en una medicidn def valor razonable
las primas o descuentos que reflejan el tamafio como una caracteristica de la
entidad tenedora (especificamente, un factor de bloque que ajusta el precio
cotizado de un activo o un pasivo porgue el volumen de negociacion diario normatl
de mercado no es suficiente para absorber la cantidad mantenida por la entidad,
como se describe en el parrafo 80) en lugar de como una caracteristica del activo
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o pasivo (por ejemplo, una prima de control al medir el valor razonable de una
participacion controladora). En todos los casos, si existe un precio cotizado en un
mercado activo (es decir, un dafo de entrada de Nivel 1) para un activo o un
pasivo, una entidad utilizara ese precio sin ajuste al medir el valor razonable,
excepto por lo especificado en el parrafo 79.

Datos de entrada basadas en precios comprador y vendedor

70 Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un
precio vendedor (por ejemplo, un dato de entrada procedente de un mercado de
intermediacion financiera), se utilizara el precio dentro del diferencial de precios
comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable en esas
circunstancias para medir el valor razonable, independientemente de donde se
clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable (es decir, Nivel 1,
2 0 3; véanse los parrafos 72 a 90). Se permite, pero no se requiere, el uso de
precios de comprador para posiciones de activo, y precios de vendedor para
posiciones de pasivo.

71 Esta NIIF no impide el uso de precios de mercado medios u otras convenciones
para fijar precios que utilizan los participantes del mercado como un recurso
practico para las mediciones del valor razonable dentro de un diferencial de
precios comprador-vendedor.

Jerarquia del valor razonable

72 Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor
razonable e informacién a revelar relacionada, esta NIIF establece una jerarquia
del valor razonable que clasifica en tres niveles (veanse los parrafos 76 a 90) los
datos de entrada de las técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor
razonable. La jerarquia del valor razonable concede la prioridad mas alta a los
precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos (datos de entrada de Nivel 1), y la prioridad mas baja a los datos de
entrada no observables (dafos de entrada de Nivel de 3).

73 En algunos casos, los datos de entrada utilizados para medir el valor razonable
de un activo o un pasivo pueden clasificarse dentro de diferentes niveles de la
jerarquia del valor razonable. En esos casos, la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia de valor razonable que
el dato de entrada de nivel mas bajo que sea significativa para la medicién
completa. Evaluar la relevancia de un dato de entrada en particular para la
medicion completa requiere del juicio profesional, teniendo en cuenta factores
especificos del activo o pasivo. Los ajustes para llegar a mediciones basadas en
el valor razonable, tales como los costos de vender al medir al valor razonable
menos los costos de venta, no se tendran en cuenta al determinar el nivel de la
jerarquia del valor razonable dentro del que se clasifica una medicion del valor
razonable.

74 La disponibilidad de datos de entrada relevantes y su relativa subjetividad pueden
afectar la seleccion de las técnicas de valoracion adecuadas (véase el parrafo 61).
Sin embargo, la jerarquia del valor razonable prioriza los datos de entrada de las
técnicas de valoracion, no las técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor
razonable. Por ejemplo, una medicién del valor razonable desarrollada utilizando
una técnica de valor presente puede clasificarse dentro del Nivel 2 o Nivel 3,
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dependiendo de los datos de entrada que son significativos para la medicion
completa y el nivel de la jerarquia del valor razonable dentro de la que se clasifican
esos datos de entrada.

Si un dato de entrada observable requiere un ajuste utilizando un dato de entrada
no observable y ese ajuste da lugar a una medicion del valor razonable
significativamente mayor o menor, la medicion resultante se clasificaria dentro del
Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable. Por ejemplo, si un participante de
mercado tuviera en cuenta el efecto de una restriccion en la venta de un activo al
estimar el precio del activo, una entidad ajustaria el precio cotizado para reflejar
el efecto de esa restriccion. Si ese precio cotizado es un dafo de enfrada de Nivel
2 y el ajuste es un dato de entrada no observable que es significativo para la
medicion completa, la medicién se clasificaria dentro del Nivel 3 de la jerarquia
del valor razonable.

Datos de entrada de Nivel 1

Los datos de entrada de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la
fecha de la medicion.

Un precio cotizado en un mercado activo proporciona la evidencia mas fiable del
valor razonable, y se utilizara sin ajuste para medir el valor razonable siempre que
esté disponible, excepto por lo especificado en el parrafo 79.

Un dato de entrada de Nivel 1 estara disponible para muchos activos financieros
y pasivos financieros, algunos de los cuales pueden ser intercambiados en
mercados activos multiples (por ejemplo, en intercambios diferentes). Por ello, el
enfasis dentro del Nivel 1 se pone en la determinacion de los dos elementos
siguientes:

(a) el mercado principal para el activo o pasivo o, en ausencia de un mercado
principal, el mercado mas ventajoso para el activo o el pasivo; y

(b) si la entidad puede realizar una transaccién para el activo o pasivo al
precio de ese mercado en la fecha de la medicion.

Una entidad no realizara un ajuste a un dato de entrada de Nivel 1 excepto en las
siguientes circunstancias:

(a) Cuando una entidad mantiene un gran numero de activos o pasivos
similares (pero no idénticos) (por ejemplo, titulos valores de deuda) que se
miden a valor razonable y esta disponible un precio’cotizado en un
mercado activo pero no facilmente accesible para cada uno de esos
activos o pasivos individualmente (es decir, dado el gran nimero de
activos o pasivos similares mantenido por la entidad, seria dificil obtener
informacion sabre la fijacion de precios para cada activo o pasivo individual
en la fecha de la medicion). En ese caso, como un recurso practico, una
entidad puede medir el valor razonable utilizando un método de fijacion de
precios alternativo que no se base exclusivamente en precios cotizados
(por ejemplo, matriz de fijacién de precios). Sin embargo, el uso de un
meétodo de fijacion de precios alternativo da lugar a una medicion del valor
razonable clasificada dentro de un nivel mas bajo de la jerarquia del valor
razonable.
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(b) Cuando un precio cotizado en un mercado activo no representa el valor
razonable en la fecha de la medicién. Ese puede ser el caso si, por
ejemplo, sucesos significativos (tales como transacciones en un mercado
de principal a principal, negociaciones en un mercado intermediado por
agentes corredores o anuncios) tienen lugar después del cierre de un
mercado pero antes de la fecha de la medicion. Una entidad establecera
y aplicara de forma congruente una politica para identificar esos sucesos
que puedan afectar las mediciones del valor razonable. Sin embargo, si el
precio cotizado se ajusta por nueva informacion, el ajuste dara lugar a una
medicion del valor razonable clasificada dentro de un nivel mas bajo de la
jerarquia del valor razonable.

(c) Al medir el valor razonable de un pasivo o de un instrumento de patrimonio
propio de una entidad utilizando el precio cotizado para el elemento
idéntico negociado como un activo en un mercado activo, y ese precio
necesita ajustarse por factores especificos del elemento o del activo
(vease el parrafo 39). Si no se requiere un ajuste al precio cotizado del
activo, el resultado sera una medicion del valor razonable clasificada
dentro del Nivel 1 de la jerarquia del valor razonable. Sin embargo,
cualquier ajuste al precio cotizado del activo dara lugar a una medicioén del
valor razonable clasificada dentro de un nivel mas bajo de la jerarquia del
valor razonable.

Si una entidad mantiene una posicion en un activo o pasivo Urico (incluyendo una
posicion que comprende un gran numero de activos y pasivos idénticos, tales
como un tenedor de instrumentos financieros) y el activo o pasivo se negocia en
un mercado activo, el valor razonable del activo o pasivo se medira dentro del
Nivel 1 como el producto del precio cotizado para el activo o pasivo individual y la
cantidad mantenida por la entidad. Ese es el caso incluso si un volumen de
negociacién diario normal de mercado no es suficiente para absorber la cantidad
mantenida y la colocacion de ordenes para vender la posicion en una sola
transaccion puede afectar al precio cotizado.

Datos de entrada de Nivel 2

Los datos de entrada de Nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos
en el Nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o
indirectamente.

Si el activo y pasivo tiene un plazo especificado (contractualmente), el dato de
entrada de Nivel 2 debe ser observable, para el citado activo o pasivo, durante la
practica totalidad de dicho plazo. Los datos de entrada de Nivel 2 incluyen los
siguientes elementos:

(a) Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercado activos.

(b) Precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados
que no son activos.

(c) Datos de entrada distintos de los precios cotizados que son observables
para el activo o pasivo, por ejemplo:

(i) tasas de interés y curvas de rendimiento observables en intervalos
cotizados comunmente;

(i) volatilidades implicitas; y

GD-FM-17.v2




e 2420

DECRETO NUMERO de Hoja N°. 1048

“Por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario de las Normas de

Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la informacion Y se

dictan otras disposiciones”

83

84

85

86

87

88

89

(i) Diferenciales de crédito.
{ch Datos de entrada comroborados por ef mercado.

Los aju_stes a los datos de entrada de Nivel 2 variardn dependiendo de factores
especificos del activo o pasivo. Esos factores inciuyen los siguientes:

{a) la condicion v lpcalizacion del activo:

{b) la medida en gue los datos de entrada estan relacionados con las partidas
gue son comparables al activo o pasivo (incluyendo los factores descritos
en el parrafo 39); vy

{c} el volumen ¢ nivel de actividad en los mercados dentro de los cuales se
ohservan [os datos de entrada.

Un sjuste a un dato de entrada de Nivel 2 que sea significativo para la medicion
completa puede dar lugar a una medicion del valor razonable clasificada dentro
del Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable si el ajuste utiliza datos de entrada
no observables significativos.

Bl parrafo B35 describe el uso de los datos de entrada de Nivel 2 para activos y
pasivos concretos. '

Datos de entrada de Nivel 3

Los datos de entrada de Nivel 3 son datos de entrada no observables para el
activo o pasivo.

 os datos de entrada no observables se utilizaran para medir el valor razonable
en la medida en que esos datos de entrada observables relevanies no estén
disponibles, teniendo en cuenta, de ese modo, situaciones en las gue existe poca,
si alguna, actividad de mercado para el active o pasivo en la fecha de la medicién.
Sin embargo, el objetivo de la medicion del valor razonable sigue siendo el mismo,
es decir, un precio de salida en la fecha de la medicién desde la perspectiva de
ury participanie de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo. Por ello, los
datos de enirada no observables reflejaran los supuestos que los participantes del
mercado utilizarian al fijar el precio del active o pasivo, incluyendo supuestos
sobre el riesgo. :

Los supuestos sobre el riesgo incluyen el riesgo inherente a una técnica de
valoracion concreta utilizada para medir el valor razonable (tales como un modelo
de fijacion de precios) y el riesgo inherente a los datos de entrada de la técnica
de valoracion. Una medicion que no incluye un ajuste por riesgo no represeniaria
una medicion del valor razonable si los participantes del mercado incluyeran uno
al fijar el precio del activo o pasivo. Por ejemplo, puede ser necesario incluir un
ajuste de riesgo cuando exista una incertidumbre de medicion significativa (por
ejemplo, cuando ha habido una reduccion significativa en el volumen o nivel de
actividad en comparacion con la actividad de mercado normal para el activo o
pasivo, o activos © pasivos similares, y la entidad ha determinado que el precio de
transaccion o precio cotizado no representa el valor razonable, como se describe
en los parrafos B37 a B47).

Una entidad desarrollara datos de entrada no observables utilizando ia mejor
informacion disponible en esas circunstancias, que puede incluir datos propios de
la entidad. Al desarrollar dates de entrada no observables, una entidad puede
comenzar con sus datos propios, pero ajustard esos datos si la informacion
disponible indica razonablemente que oftros participantes del mercado utilizarian
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datos diferentes ¢ hay algo concrelo en Ia entidad que no estg disponible para
otros participanies del mercado {por sjemplo, una sinergia especifica de la

entidad). Una entidad no necesita llevar a cabo esfuerzos exhaustivos para

obtener informacion sobre los supuestos de los participantes del mercado. Sin

embargo, una entidad tendra en cuenta toda la informacidn sobre los supuestos

de los participantes del mercado que esté razonablemente disponibie. Los datos

de entrada no observables desarroliados en la forma descrita anteriormente se

consideraran supuestos de los participantes del mercado y cumplen el objetivo de

una medicion del valor razonable.

El parrafo B38 describe el uso de los datos de entrada de Nivel 3 para activos y
pasives concretos.

Informacion a revelar

81

g2

83

Una entidad revelara informacidén que ayude a los usuarios de sus estados
financieros a evaluar los dos elementos siguientes:

fa} Para activos y pasivos gue se miden a valor razonable sobre una base
recurrente ¢ no recurrente en ¢l estado de situacién financiera
después del reconocimiento inicial, las técnicas de valoracion y los
datos de entrada utilizados para desarroliar esas mediciones.

{b) Para mediciones del vaior razonable recurrentes utilizando datos de
entrada no observables significativas {Nivel 3}, el efecto de las
mediciones sobre el resultado del periodo u otro resultado integrai
para el periodo.

Para cumplir el objetivo del parrafo 91, una entidad considerara todos los
elementos siguientes:

{a) el nivel de detalle necesario para satisfacer los requerimientos de
informacion a revelar;

{b} cuanic enfasis poner en cada uno de ios distintos requerimientos;
(c) cuania agregacion o desgiose realizar, y

{d) si los usuarios de los estados financieros necesitan informacion adicional
para evaluar la informacion cuantitativa revelada.

St la informacion a revelar proporcionada de acuerde con esta y otras NiiF es
insuficiente para alcanzar los objetivos del parmrafo 91, una entidad revelara la
informacion adicional necesaria para cumplir con esos objetives,

Para alcanzar los objetivos del parrafo 91, una entidad revelara, como minimo, la
informacion siguiente para cada clase de activos y pasivos (véase el parrafo

94 para informacion sobre la determinacién de las clases adecuadas de aclivos y
pasivos) medidos a valor razonable (incluyendo mediciones basadas en el valor
razonable deniro del alcance de esta NHF) en e estado de situacion financiera
después del reconocimiento inicial:

(a) Para ias mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, ia
medicion del valor razonable al final del periodo sobre el que se informa, vy
para mediciones de valor razonable recurrentes y no recurrentes, las
razones de la medicidn. Las mediciones del valor razonable recurrenies
de activos o pasivos son las que requieren o permiten olras NHF en el
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estado de situacion financiera al final de cada periodo sobre el que se
informa. L.as mediciones del valor razonabie no recurrentes de activos o
pasivos son las que requieren o permiten ofras NIIF en el estado de
situacion financiera en circunstancias concretas {por ejemplo, cuando una
entidad mide un activeo mantenido para la venta a valor razonable menos
costos de venta de acuerdo con la NIIF 5 Acfivos no corrientes Mantenidos
para la Venta y Operaciones Discontinuadas porque el valor razonable de
los activos menos los costos de venta es menor que su importe en lbros).

{b) Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, el
nivel de la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifican las
mediciones del valor razonable en su totalidad (Nivel 1,2 6 3).

(c) Para activos y pasivos mantenidos al final del periodo sobre el que se
informa que se miden al valor razonable sobre una base recurrente, los
importes de las transferencias entre el Nivel 1 v el Nivel 2 de la jerarquia
del valor razonable, las razones de esas transferencias y la politica de la
entidad para determinar cuando se atribuye que han tenido lugar las
transferencias entre niveles (véase el parrafo 95). Las transferencias hacia
cada nivel se revelaran y comenfaran de forma separada de las
transterencias salidas de cada nivel.

() Para las mediciones del valor razonable recurrentes v no recurrentes
clasificadas dentro del Nivel 2 y Nivel 3 de 1a jerarquia del valor razonable,
una descripcion de la(s) técnica(s) de valoracién y los datos de entrada
ulilizados en la medicion del valor razonable. Si ha habido un cambio en
la tecnica de valoracion (por ejemplo, cambiando de un enfoque de
mercado a un enfoque de ingreso, o el uso de una técnica de valoracion
adicional}, la entidad revelara ese cambio y las razones para realizarlo.
Para mediciones del valor razonable clasificadas en el Nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable, una entidad proporcionara informacion
cuantitativa sobre los datos de entrada no observables significativos
utilizados en la medicion del valor razonable. No se requiere gue una
entidad elabore Informacion  cuantitativa para cumplr con este
requerimiento de informacion a revelar si los datos de enftrada no
observables cuantitativos no estén desarrollados por la entidad al medir el
valor razonable {por ejempio, cuando una entidad utihza precios de
transacciones anteriores o informacion de fijacion de precios de terceros
sin ajustar). Sin embargo, al proporcionar esta informacion a revelar una
enfidad no puede ignorar datos de entrada no cbservables cuantitativos
que son significativos para la medicion del valor razonabie y estan
razonablemente disponibles para la entidad.

{(e) Para mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3
de la jerarquia del valor razonable, una conciliacién de los saldos de
apertura con los saldos de cierre, revelando por separado los cambios
durante el periodo atribuibles a los elementos siguientes:

() Las ganancias o pérdidas totales del periodo reconocidas en el
resulfade del periodo, vy las partidas del resuitado det periodo en
las que se reconocen esas ganancias o pérdidas.

(i} Las ganancias o pérdidas totales del periodo reconocidas en otro
resulfado integral, y las partidas del ofro resultado integral en las
que se reconocen esas ganancias o pérdidas.
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(iii) Las compras, ventas, emisiones y liquidaciones (revelando por
separado cada tipo de cambios).

(iv) Los importes de las transferencias hacia o desde el Nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable, |las razones de esas transferencias y
la politica de la entidad para determinar cuando se atribuye que
han ocurrido las transferencias entre niveles (véase el parrafo 95).
Las transferencias hacia el Nivel 3 se revelaran y comentaran por
separado de las transferencias salidas de este nivel.

(f) Para mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel 3
de la jerarquia del valor razonable, el importe de las ganancias o pérdidas
totales para el periodo en (e)(i) incluidas en el resultado del periodo que
es atribuible al cambio en ganancias o pérdidas no realizadas relacionadas
con esos activos y pasivos mantenidos al final del periodo sobre el que se
informa, y las partidas del resultado del periodo en el que se reconocen
esas ganancias o pérdidas no realizadas.

() Para mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes
clasificadas en el Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, una
descripcion de los procesos de valoracion utilizados por la entidad
(incluyendo, por ejemplo, la forma en que una entidad decide sus politicas
y procedimientos de valoracion y analiza los cambios en las mediciones
del valor razonable de periodo a periodo).

(h) Para las mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el
Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:

(i) Para todas estas mediciones, una descripcion narrativa de la
sensibilidad de la medicion del valor razonable a cambios en datos
de entrada no observables si un cambio en esos datos de entrada
a un importe diferente puede dar lugar a una medicién del valor
razonable significativamente mayor o menor. Si existen
interrelaciones entre esos datos de entrada y otros datos de
entrada no observables utilizados en la medicion del valor
razonable, una entidad proporcionara también una descripcion de
esas interrelaciones y de la forma en que pueden aumentar o
mitigar el efecto de los cambios en los datos de entrada no
observables en la medicién del valor razonable. Para cumplir con
ese requerimiento de informacion a revelar, la descripcion narrativa
de la sensibilidad a cambios en datos de entrada no observables
incluiran, como minimo, los datos de entrada no observables
revelados al cumplir con (d).

(ii) Para activos financieros y pasivos financieros, si cambiar uno o
mas datos de entrada no observables para reflejar supuestos
alternativos razonablemente posibles cambiaria en forma
significativa el valor razonable, una entidad sefalara ese hecho y
revelara el efecto de esos cambios. La entidad revelara la forma en
que se calcul6 el efecto de un cambio para reflejar un supuesto
alternativo razonablemente posible. A estos efectos, la relevancia
se juzgara con respecto al resultado del periodo, asi como al total
de los activos o total de los pasivos o, cuando los cambios en el
valor razonable se reconozcan en otro resultado integral, con
respecto al total del patrimonio.
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94

895

86

g7

08

(1} Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes, si el
maximo y mejor uso de un active no financiero difiere de su utilizacion
presente, la entidad revelara ese hecho y 1a razon por la que el activo no
carriente se esta utilizande de una forma que difiere de su maximo y mejor
uso,

Una entidad determinara las clases adecuadas de activos y pasivos sobre 1a base
de los siguientes elementos:

{a) la naturaleza, caracteristicas y riesgos del activo o pasivo; y

{b) el nivel de la jerarquia del valor razonable dentro del que se clasifica la
medicion del valor razonable.

El nimero de clases puede necesitar ser mayor para mediciones del valor
razonable clasificadas dentro del Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable porque
esas mediciones tienen un mayor grade de incertidurnbre y subjetividad. La
determinacion de las clases adecuadas de activos y pasivos para las que se debe
proporcionar informacion a revelar sobre las mediciones del valor razonable
requiere del juicio profesional. Una clase de activos y pasivos, a menudo,
requerira mayor desgiose que las partidas presentadas en el estado de situacion
financiera. Sin embargo, una entidad suministrara informacién suficiente para
permitir fa conciliacion con las partidas presentadas en el estado de situacion
financiera. Si otra NHF especifica la clase de un activo o un pasivo, una entidad
puede utilizar esa clase al proporcionar la informacién a revelar requerida en esta
NI si esa clase cumple con los requerimientos de este parrafo,

Una entidad revelara y seguird de forma congruente su politica para determinar
cuando se atribuye que han ocurrido las transferencias entre niveles de la
ferarquia del valor razonable, de acuerdo con el parrafo 83(c} y (e)(iv). La politica
sobre el calendaric para reconocer las fransferencias sera la misma para las
transferencias salidas de los niveles que para las transferencias detraidas de
dichos niveles. Algunos ejemplos de politicas para determinar el calendario de
transferencias son los siguientes:

{(a) La fecha del suceso o cambio en las circunsiancias que causaron 18
transferencia.

(b) £l comienzo del periodo sobre el que se informa.
{c) Ei final dei periodo sobre el que se informa.

Si una entidad toma una decisién de politica contable para utilizar la excepcion
del parrafo 48, revelara ese hecho.

Una entidad revelars la informacion requerida en el parrafo 83(b), (d) e (i) para
cada clase de activos y pasives no medidos a valor razonable en el estado de
situacion financiera, pero para la gue se revela el valor razonable. Sin embargo,
no se requiere que una entidad proporcione informacion a revelar cuantitativa
sobre datos de entrada no observables significativos utilizados en las mediciones
det valor razonable clasificadas en el Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable
requerida por el parrafo 93(d). Para estos activos y pasivos, una entidad no
necesitara proporcionar la otra informacion a revelar requerida por esta NiiF.

Para un pasivo medido al valor razonable y emitido con una mejora crediticia de
un tercero inseparable, un emisor revelara la existencia de esta mejora crediticia
y si esta refiejada en la medicién del valor razonable del pasivo.
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99 Una entidad presentara la informacion a revelar de tipo cuantitativo requerida por
esta NIIF en forma de tabla, a menos que sea mas apropiado otro formato.
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Apéndice A
Definiciones de términos

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

costos de
transaccion

costos de
transporte

datos de entrada

datos de entrada
observables

datos de entrada
de Nivel 1

datos de entrada
de Nivel 2

datos de entrada
de Nivel 3

datos de entrada
corroborados por
el mercado

Los costos de venta de un activo o transferencia de un pasivo
en el mercado principal (o mas ventajoso) para el activo o
pasivo que son atribuibles directamente a la disposicion del
activo o a la transferencia del pasivo, y cumplen los dos
criterios siguientes:

(a) Proceden directamente de una transaccion y son parte
esencial de ésta.

(b) No se habrian incurrido por parte de la entidad si no se
hubiera tomado la decision de vender el activo o
transferir el pasivo (similar a costos de venta, tal como
se definen en la NIIF 5).

Los costos en que se incurriria para transportar un activo
desde su localizacion presente a su mercado principal (o mas
ventajoso).

Los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al
fijar el precio del activo o pasivo, incluyendo los supuestos
sobre el riesgo, tales como las siguientes:

(a) el riesgo inherente a una técnica de valoraciéon concreta
utilizado para medir el valor razonable (tal como un
modelo de fijacion de precios); y

(b) el riesgo inherente a los datos de entrada de la técnica
de valoracién.

Los datos de entrada pueden ser observables o no
observables.

Datos de entrada que se desarrollan utilizando datos de
mercado, tales como informacion disponible ptiblicamente
sobre los sucesos o transacciones reales, y que reflejan los
supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar
el precio del activo o pasivo.

Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los que la entidad puede
acceder en la fecha de la medicion.

Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos
en el Nivel 1 que son observables para los activos o pasivos,
directa o indirectamente.

Datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Datos de entrada que provienen principalmente de datos de
mercado observables o corroborados por éstos por
correlacién u otros medios.
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datos de entrada
no observables

enfoque del costo

enfoque del
ingreso

enfoque de
mercado

flujo de efectivo
esperado

maximo y mejor
uso

mercado activo

mercado mas
ventajoso

mercado principal

Datos de entrada para los que los datos de mercado no estan
disponibles y que se han desarrollado utilizando la mejor
informacion disponible sobre los supuestos que los
participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo
0 pasivo.

Una técnica de valoracion que refleja el importe que se
requeriria en el momento presente para sustituir la capacidad
de servicio de un activo (a menudo conocido como costo de
reposicion corriente).

Las técnicas de valoracion que convierten importes futuros
(por ejemplo, flujos de efectivo o ingresos y gastos) en un
importe presente unico (es decir, descontado). La medicion
del valor razonable se determina sobre la base del valor
indicado por las expectativas de mercado presentes sobre
esos importes futuros.

Una técnica de valoracién que utiliza los precios y otra
informacion relevante generada por transacciones de
mercado que involucran activos, pasivos 0 un grupo de
activos y pasivos idénticos o comparables (es decir,
similares), tales como un negocio.

El promedio ponderado de la probabilidad (es decir, la media
de la distribucién) de los flujos de efectivo futuros posibles.

El uso de un activo no financiero por participantes del
mercado que maximizaria el valor del activo o del grupo de
activos y pasivos (por ejemplo, un negocio) en el que se
utilizaria dicho activo.

Un mercado en el que las transacciones de los activos o
pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informacion de cara a fijar precios sobre una
base de negocio en marcha.

El mercado que maximiza el importe que se recibiria por
vender el activo o minimiza el importe que se pagaria por
transferir el pasivo, después de tener en cuenta los costos de
transaccion y los costos de transporte.

El mercado con el mayor volumen y nivel de actividad para el
activo o pasivo.
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participantes del Compradores y vendedores en el mercado principal (0 mas
mercado ventajoso) del activo o pasivo, que tienen todas las
caracteristicas siguientes:

(a) Son independientes unos de otros, es decir, no son
partes relacionadas como se definen en la NIC 24,
aunque el precio de una fransaccion entre parites
retacionadas puede utilizarse como un dato de entrada
para una medicion del valor razonable si la entidad
tiene evidencia de que la fransaccion se realizd en
condiciones de mercado.

{b} Estan  debidamente  informados, tienen una
comprensién razonable del aclive o pasivo vy la
transaccion, y utilizan toda la informacion disponible,
incluyendo informacién que puede obtenerse a través
de esfuerzos con la diligencia debida que son los
usuales y habituales.

{c) Son capaces de realizar una transaccion para el activo
O pasiva.

{d) Tienen voluntad de realizar una transaccidon con el
activo o pasive, es decir, estan motivados pero no
forzados u obligados de ofra forma a hacerlo.

precio de entrada  E! precio pagado por adquirir un activo o recibido por asumir
un pasivo en una transaccion de intercambio,

precio de salida El precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria
por transferir un pasivo.

prima de riesgo Compensacion buscada por los participanies del mercado
adversos al riesgo para soportar una incertidumbre inherente
a los flujos de efective de un activo o un pasivo. También se
denomina "ajuste de riesgo”.

riesgo de El riesgo de que una entidad no satisfaga una obligacion. El

incumplimiento resgo de incumplimiento incluye, pero puede no estar
limitado, al riesgo crediticio propio de ia entidad.

transaccion Una transaccién que supone una exposicion al mercado para

ordenada un periodo anterior a fa fecha de fa medicion para fener en

cuenta las actividades de comercializacion que son usuales y
habituaies para transacciones que involucran astos activos ©
pasivos; no es una fransaccion forzada (por ejemplo, una
liquidacidn forzada o venta urgente).

unidad de cuenta  El nivel al que un activo 0 un pasivo se acumula o desglosa
en una NItF a efectos de su reconocimiento.

valor razonable El precio que se recibiria por vender un activo 0 que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de la medicion.
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Apéndice B

Guia de aplicacion

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF. Describe la aplicacion de los parrafos 1
a 99 y tiene el mismo valor normativo que las otras partes de la NIIF.

B1 Los juicios aplicados en situaciones de valoracion diferentes pueden ser distintos.
Este apéndice describe los juicios que pueden aplicarse cuando una entidad mide
el valor razonable en situaciones de valoracion diferentes.

Enfoque de medicion del valor razonable

B2 El objetivo de una medicion del valor razonable es estimar el precio al que una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo tendria
lugar entre participantes del mercado en la fecha de la medicion en las
condiciones de mercado presentes. Una medicion del valor razonable requiere
que una entidad determine todos los elementos siguientes:

(a)
(b)

(c)
(d)

El activo o pasivo concreto que es el objeto de la medicion (de forma
congruente con su unidad de cuenta).

Para un activo no financiero, la premisa de valoraciéon que es adecuada
para la medicion (de forma congruente con su maximo y mejor uso).

El mercado principal (o mas ventajoso) para el activo o pasivo.

Las técnicas de valoracién adecuadas para la medicion, considerando la
disponibilidad de datos con los cuales desarrollar datos de entrada que
representen los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al
fijar el precio del activo o pasivo y el nivel de la jerarquia del valor
razonable en la que se clasifican los datos de entrada.

Premisa de valoracion de activos no financieros
(parrafos 31 a 33)

B3 Al medir el valor razonable de un activo no financiero utilizado en combinacion
con otros activos como un grupo (como se instalo o configurd, de otra forma, para
Su uso), o en combinacion con otros activos y pasivos (por ejemplo, un negocio),
el efecto de la premisa de valoracion dependera de las circunstancias. Por
ejemplo:

(a)

(b)

El valor razonable del activo puede ser el mismo si éste se usa de forma
independiente o en combinacién con otros activos o con otros activos y
pasivos. Ese puede ser el caso si el activo es un negocio que los
participantes del mercado continuarian operando. En ese caso, la
transaccion requeriria valorar el negocio en su totalidad. El uso de los
activos como un grupo sobre una base de negocio en marcha generaria
sinergias que estarian disponibles para los participantes del mercado (es
decir, sinergias de los participantes del mercado que, por ello, deberian
afectar al valor razonable del activo sobre la base de uso independiente o
en combinacién con otros activos o con otros activos y pasivos).

El uso de un activo en combinacion con otros activos o con otros activos y
pasivos puede incorporarse en la medicion del valor razonable a traves de
ajustes al valor del activo utilizado de forma independiente. Ese puede ser
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{c)

(d)

{e)

el caso si el activo es una maquina y la medicidén del valor razonable se
determina ulilizando un precio observado para una maquina similar {no
instalada o configurada de otra forma para su uso), ajustado por el
fransporie y los costos de instalacion, de forma que la medicidon del valor
razonable refiejara las condiciones y localizacion presentes de la maquina
{instalada y configurada para su uso).

£l uso de un activo en combinacion con otros activos o con otros activos y
pasivos puede incorporarse en la medicion del valor razonable a fravés de
los supuestos de los participantes del mercado utilizados para medir el
valor razonable del activo, Por ejemplo, si el active es un inventario en
curso que es unico, v los participantes del mercado transformarian el
inventario en bienes terminados, el valor razonable del inventario
supondria gque los participantes del mercado han adquirido ¢ adguiririan la
maquinaria especializada necesaria para transformar el inventarno en
hienes terminados.

El uso de un activo en combinacion con otros activos ¢ con ofros activos y
pasivos puede incorporarse en la téchica de valoracidon ulilizada para
medir el valor razonable del activo. Ese puede ser el caso al ufilizar el
metodo del exceso de ganancias de varios periodos para medir el valor
razonable de un activo intangible porque esa técnica de valoracion tiene
en cuenta de forma especifica la contribucion de los activos
complementarios y 105 pasivos asociados del grupo en el que se ulilizaria
este aclive infangible.

En situaciones mas limitadas, cuando una entidad utiliza un activo dentro
de un grupo de actives, ia entidad puede medir el activo a un importe que
se aproxime a su valor razonable cuando asigne el valor razonable del
grupo de activos a los activos individuales del grupo. Ese puede ser el
caso si la valoracion implica propiedad inmebiliaria y el valor razonable de
la propiedad mejorada (es decir, un grupo de actives) se asigna & los
activos que la componen {tales como terreno y mejoras).

Valor razonable en el reconocimiento inicial (parrafos 57 a 60)

B4

Al determinar si el valor razonable en el reconocimiento inicial iguala el precio de
transaccion, una entidad tendra en cuenta los factores especificos de la
transaccion y del activo o pasivo. Por ejemplo, el precio de fransaccion puede no
representar el valor razonable de un activo o un pasivo en el reconocimiento inicia
si se dan cualquiera de la condiciones siguientes:

(a)

{b)

{c)

La transaccion es entre partes relacionadas, aungue el precio en una
transaccion entre partes relacionadas puede utilizarse como un dato de
entrada en la medicion del valor razonable si la entidad tiene evidencia de
que la transaccion se realizd en condiciones de mercado.

La transaccion tiene lugar bajo coaccidn o el vendedor se ve forzado a
aceplar el precio de la transaccion. Por ejemplo, ese puede ser el caso si
et vendedor esta experimentando dificultades financieras.

La unidad de cuenta representada por ¢l precio de transaccion es diferente
de {a unidad de cuenta para el activo o pasivo medido a valor razonable.
Por ejemplo, ese puede ser el caso si el active o pasivo medido a valor
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razonable es solo uno de los elementos de la transaccion {(por ejemplo, en
una combinacion de negocios), la transaccion incluye derechos vy
privilegios no declarados que se miden por separado de acuerdo con ofra
NIlF, o el precio de transaccion incluye los costos de transaccion.

{d} £l mercado en el que tiene lugar la transaccion es diferente del mercado
principal {0 el mercadeo mas ventajosc). Por ejemplo, esos mercados
pueden ser diferentes si la entidad es un infermediario que realiza
transacciones con dientes en e mercado minorista, pero e mercado
principal (o el mas ventajoso) para la transaccion de salida es con otros
intermediarios en el mercado de intermediacién financiera.

Técnicas de valoracion {parrafos 61 a 66)

BS

B6

B7

B8

BS

Enfoque de mercado

£l enfoque de mercado utiliza los precios y ofra informacion relevante generada
por transacciones de mercado que implican activos, pasivos o un grupo de activos
¥ pasivos idénticos o comparables (es decir, similares), tales como un negocio.

Por ejemplo, algunas técnicas de valoracion coherentes con el enfoque de
mercado utilizan a menudo multiplos de mercado procedentas de un conjunto de
comparables, Los multiplos pueden expresarse mediante ranges de valores,
donde a cada comparable puede comresponderie un multiplo diferente. La
seleccion del multiplo adecuado dentro del rango requiere del juicio profesional,
considerando los factores cuantitatives y cualitativos especificos de la medicion,

Las técnicas de valoracién congruentes con el enfoque de mercado inciuyen una
matnz de fijacion de precios. La matriz de fijacion de precios es una técnica
matematica utilizada principaimente para valorar algunos tipos de instrumentos
financieros, tales como titulos valores de deuda, sin basarse exclusivamente en
los precios cotizados para los titulos especificos, sino que en su lugar se basan
en la relacién de los tiulos valores con otros cotizados de referencia,

Enfoque del costo

El enfoque del costo refleja el importe que se requeriria en el momento presente
para sustituir ia capacidad de servicic de un activo (a menudo conocido como
costo de reposicion corriente).

Desde la perspectiva de un vendedor participante del mercado, el precio que
recibiria por el activo se basa en el costo para un comprador parlicipante del
mercado gue adguiera o construya un activo sustituto de utilidad comparable,
ajustado por la obsolescencia. Eso es asi porque el compradoer participante de
mercado no pagaria mas por un active que el importe por el que podria reemplazar
la capacidad de servicio de ese activo, La obsolescencia conlleva deterioro fisico,
obsolescencia funcional (tecnoltgica) y obsolescencia econdmica (externa),y es
mas amplia que la depreciacion a efectos de informacidon financiera (una
distribucion del costo histGrico) o a efectos fiscales (utilizando vidas de servicio
especificadas). En muchoes casos el método del costo de reposicion corriente se
utiliza para medir el valor razonable de activos tangibles que se utilizan en
combinacion con otros aclivos o con otros activos y pasivos.
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B10

B11

B12

B13

Enfoque del ingreso

El enfogue del ingreso convierte impontes futuros (por ejemploe, flujos de efectivo
0 ingresos y gasios) en un importe presente (es decir, descontado) Unico. Cuando
se utiliza el enfoque del ingreso, la medicién del valor razonable refleja las
expectativas del mercado presentes sobre esos importes futuros.

Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los siguientes elementos:
(a) tecnicas de valor presente (véanse los parrafos B12 a B30);

(b} modelos de fijacion de precios de opciones, tales como la formula de
Black-Scholes-Merton ¢ un modelo hinomial (es decir, un modelo
reticular), que incorporan técnicas de valor presente vy refiejan el valor
temporal y el valor intrinseco de una opcion; y

{c) el método del exceso de ganancias de varios periodos, que se utiliza para
medir el vaior razonable de algunos activos intangibles.

Tecnicas de valor presente

Los parrafos B13 a B30 describen el uso de técnicas de valor presente para medir
el valor razonable. Esos parrafos se centran en una técnica de ajuste de la tasa
de descuento y una técnica de flujos de efectivo esperados (valor presente
esperado). £sos parrafos no prescriben el uso de una técnica de valor presente
especifica tmica ni imitan el uso de las técnicas de valor presente para medir el
valor razonable a las {écnicas comentadas. La técnica del valor presente utilizada
para medir el valor razonable dependerd de los hechos y circunstancias
especificas del active o pasivo que se esta midiendo (por ejemplo, si los precios
para activos ¢ pasivos comparables pueden observarse en el mercado) vy ia
disponibilidad de datos suficientes.

i.os componentes de la medicion del valor presente

El valor presente (es decir, una aplicacion del enfoque del ingreso) es una
herramienta utilizada para vincular importes futuros (por ejemplo, flujos de efectivo
o valores) a un importe presente utilizando una tasa de descuento. Una medicion
del valor razonable de un activo ¢ un pasivo utilizande una técnica de valor
presente capia todos los elementos siguientes desde la perspectiva de los
participantes del mercado en la fecha de la medicién:

{(a) Una estimacion de los flujos de efectivo futuros para el activo o pasivo que
se esta midiendo.

{b) xpectativas sobre las variaciones posibles del importe y distribucion
temporal de los flujos de efectivo que representan la incertidumbre
inherente a los flujos de efeclivo.

(c) El valor temporal del dinero, representado por la tasa sobre actives
monetarios fibres de riesge que tengan fechas de vencimiento o duracién
gue coincida con el periodo cubierto por los flujos de efectivo y no planteen
nt incertidumbre en la distribucién temporal ni riesgo de incumplimiento
para el tenedor (es decir, tasa de interés libre de riesgo).

{d) El precio por soportar la incertidumbre inherente a los flujos de efectivo {es
decir, una prima de riesgo).
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B14

B15

(&)

Otros factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta en
esas circunstancias.

H Para un pasivo, el riesgo de incumplimiento relacionado con ese pasivo,
incluyendo el riesge de crédito propio de la entidad (es decir, el del
deudor).

Frincipios generales

Las técnicas de valor presente difieren en 1a forma en que captan los elementos
del parrafo B13. Sin embargo, todos los principios generales siguientes rigen la
aplicacion de cualguier técnica de valor presente utilizada para medir el valor
razonable:

(@)

{b)

{c)

(d)

(e)

l.os flujos de efectivo v tasas de descuento deberian reflejar los supuestos
que los participantes del mercade utilizarian al fijar el precio del activo o
pasivo.

Los flujos de efectivo y las tasas de descuento deberian tener en cuenta
solo os factores atribuibles al activo o pasivo que se esta midiendo.

Para evitar la doble contabilizacién o la omisidn de los efectos de los
factores de riesgo, las tasas de descuento deberian reflejar supuesios que
sean congruentes con los inherentes a los flujos de efective. Por ejemplo,
una tasa de descuento que refleja la incertidumbre en las expectativas
sobre incumplimientos futuros es adecuada si se utilizan los fiujos de
efectivo contractuales de un préstamo (es decir, una técnica de ajuste de
la tasa de descuento). £sa misma tasa no debe utilizarse si se utilizan
flujos de efectivo {es decir, una técnica de valor presente esperado)
esperados {es decir, ponderados por ia probabilidad), porgue los flujos de
efectivo esperados va reflejan supuestos sobre la incertidumbre de
meumplimientos futuros; en su lugar, debe utilizarse una tasa de
descuento que sea proporcional al riesgo inherente a los flujos de efectivo
esperados,

Los supuestos sobre flujos de efectivo vy tasas de descuento deben ser
congruentes internamente. Por ejemplo, los flujos de efective nominales,
que incluyen el efecto de la inflacién, deben descontarse a una tasa que
incluya el efecto de la inflacion. La tasa de interés libre de riesgo nominal
incluye el efecto de la inflacion. Los flujos de efectivo reales, que excluyen
el efecto de la inflacidn, deben desconiarse a una tasa que excluya el
efecto de ia inflacidon. De forma analoga, los flujos de efectivo después de
impuestos deben descontarse utilizando una tasa de descuento después
de impuesios. Los flujos de efectivo antes de impuestos deben
descontarse a una tasa congruente con esos flujos de efectivo.

Las tasas de descuento deben ser congruentes con los factores
econdmicos subyacentes de la moneda en la que se denominan los flujos
de efectivo.

Riesgo e incertidumbre

Una medicion del valor razonable utilizando técnicas de valor presente se lleva a
cabo bajo condiciones de incerfidumbre porque los flujos de efectivo ulilizados
son estimaciones en lugar de importes conocidos. En muchos casos el importe y
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B16

B17

B18

B19

la distribucion temporal de ios fiujos de efectivo son inciertos. Incluso importes
filados contractualmente, tales como los pages de un préstamo, son inciertos s
existe riesgo de incumplimiento,

Los participantes del mercado buscan generalmente compensaciones {(es decir,
una prima de riesgo) por soportar la incertidumbre inherente a los flujos de efectivo
de un activo © un pasive. La medicion del valor razonable debetia incluir una prima
de riesgo que refieje el importe que los participantes del mercado reclamarian
como compensacion por la incertidurnbre inherente a los flujos de efective. En
caso condrario, la medicién no representaria fieimente el valor razonabie. En
algunes casos, determinar la prima de riesgo adecuada puede ser dificil. Sin
embargo, el grade de dificultad por si solo no es una razéon suficiente para excluir
una prima de riesgo.

Las técnicas de valor presente difieren en la forma en que ajustan el riesgo y en
el tipo de flujos de efectivo que utilizan. Por ejemplo:

(a) L.a téenica de ajuste de la tasa de descuento (véanse los parrafos B18 a
B22) utiliza una tasa de descuento ajustada por el riesgo vy flujos de
efectivo contractuales, prometidos o mas probables, ajustados por el
resgo.

(b} Ei método 1 de la téchica del valor presente esperado (véase el pamafo
B25) utiliza los flujos de efectivo esperados ajustados por el riesgo y una
tasa iibre de riesgo.

(¢) El método 2 de la técnica del valor presente esperado (véase &l parrafo
B26) utiliza flujos de efectiva esperados que no estan ajustados por af
riesgo y una tasa de descuento ajustada para incluir la prima de riesgo que
requieren los participantes del mercado. Esa tasa es diferente de la
utilizada en la técnica de ajuste de la tasa de descuento.

Técnica de ajuste de Ja tasa de descuento

La técnica de ajuste de la tasa de descuento utiliza un conjunto dnico de flujos de
efectivo a partir del rango de importes estimados posibles, ya =ea por flujos de
efectivo mas probables, contractuales o prometidos (como es el caso de un bono).
E£n todos los casos, esos flujos de efectivo estan condicionados a que ocurran
sucesos especificados (por ejemplo, los flujos de efectivo contractuales o
prometidos para un bono estan condicionados al hecho de que el deudor no
incumpla). La tasa de descuento utilizada en la técnica de ajuste de la tasa de
descuento proviene de tasas observadas de rendimiento para activos ¢ pasivos
aquivalentes que se negocian en el mercado. Por consiguiente, los flujos de
efectivo mas probables, prometidos o confractuales se descuentan a una asa de
mercado estimada u observada para estos flujos de efectivo condicionados {(es
decir, una tasa de mercado de rendimiento).

la técnica de ajuste de la tasa de descuento requiere un analisis de los dafos de
mercado para activos o pasivos comparables. La comparabilidad se establece
mediante la consideracion de la naturaleza de los fiujos de efective {por ejemplo,
si los flujos de efectivo son contractuales o no contractuales y es probable que
respondan de forma similar a cambios en las condiciones econdmicas), asi como
a otros factores (por ejemplo, posicion crediticia, garantias colaterales, duracion,
clausulas restrictivas y fiquidez). De forma alternativa, si un unico activo o pasivo
comparable no refleja fielmente el riesgo inherente a los flujos de efectivo del
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820

B21

B22

B23

activo o pasivo que se mide, puede ser posible proporcionar una tasa de
descuento wtilizando datos para varios activos © pasivos comparables junio con
la curva de rendimiento libre de riesgo {es decir, ulilizando un enfoque de
“acumulacion”),

Para ilustrar un enfoque de acumulacion, supbngase que el Activo A es un
derecho contractual para recibir 800 u.m3 en un afio {es decir, no existe
incertidumbre de distribucion temporal). Existe un mercadn establecido de activos
comparables, v la informacion sobre esos aclivos, incluyendo informacion del
precio, esta disponible. De esos activos comparables:

{a) | activo B es un derecho contractual a recibir 1.200 u.m. en un afio y tiene
un precio de mercado de 1.083 um. Por ello, 12 tasa anual implicita de
rendimiento (es decir, una tasa de rendimiento de mercado a un afio) es
10,8 por ciento [{1.200 u.m./1.083 um.) — 1},

(b} Ef activo C es un derecho confractual a recibir 700 u.m. en dos afios y tiene
un precio de mercado de 566 um. Por ello, la tasa anual implicita de
rendimiento (es decir, una tasa de rendimiento de mercado a dos afios) es
11,2 por ciento [{(700 u.m./566 u.m 0.5 — 1.

{c} Los tres activos son comparables con respecto al riesgo (es decrr,
dispersién de cancelaciones y crédito posibles).

Sobre ia base de la distribucién temporal de los pagos contractuales a recibir por
el Activo A relacionado con la distribucion temporal del Active B y Active C {es
decir, un afo para el Activo B versus dos afios para el Activo C), el Activo B se
juzga mas comparable al Activo A. Utifizando el pago contractual a recibir por el
Activo A (800 um.) y Ia tasa de mercado a un afic procedente del Activo B (10,8
por ciento), el valor razonable del Activo A es 722 u.m. (800 um ./1,108). De forma
alternativa, en ausencia de informacion de mercado disponible para el Activo B,
la tasa de mercado a un afio podria provenir del Activo C utilizande el enfoque de
acumulacion. En ese ¢aso, la tasa de mercado a dos afios indicada por el Activo
C (11,2 por ciento) se ajustaria a la fasa de mercado a un afio utilizando la
estructura de plazos de la curva de rendimiento libre de riesgo. Puede requerirse
informacién adicional y analisis para determinar si las primas de riesgo de los
activos a uno ¥ dos anos son las mismas. Si se detenmina que las primas de riesgo
para activos a uno y dos afos no son las mismas, la tasa de rendimiento de
mercado a dos afios seria adicionalmente ajusiada por ese efecto.

Cuando se aplica la técnica de ajuste de 1a {asa de descuento para cobros o pagos
fijos, el ajuste del riesgo inherente a los flujos de efectivo del activo o pasivo que
se esta midiendo estd incluido en la tasa de descuento. En aigunas aplicaciones
de la técnica de ajuste de ia tasa de descuento a los flujos de efectivo que no son
cobros 0 pagos fijos puede ser necesario un ajuste a los flujos de efectivo para
lograr la comparabilidad con el activo o pasivo observado del que proviene la tasa
de descuento.

Técnica del valor presente esperado

La técnica del valor presente esperado utiliza como punto de parfida un conjunto
de flujos de efectivo que representan el promedio ponderado de la probabilidad
de todos los fiujos de efective futuros posibles {es decir, los flujos de efectivo
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B24

B25

B26

esperados). La estimacion resultante es idéntica al valor esperado, que, en
términos estadisticos, es el promedio ponderado de los valores posibles de una
variable aleatoria discreta con las preobabilidades respectivas  coma
ponderaciones. Puesto que todos los flujos de efectivo posibles son ponderados
por la probabilidad, el flujo de efectivo esperado resultante no esta condicionado
a que ocurra cualquier suceso especificado (a diferencia de los flujos de efectivo
utilizados en la técnica del ajuste de la tasa de descuento).

Al tomar una decision de inversion, los participantes del mercado adversos al
riesgo tendrian en cuenta el riesgo de que los flujos de efectivo reales puedan
diferir de los esperados. La teoria de cartera distingue entre dos tipos de riesgo:

{a) El riesgo no sistematico (diversificable), que es el riesgo especifico de un
activo o pasivo concreto,

{b} Ei riesgo sistematico (no diversificable), que es el riesgo comun
compartido por un activo o un pasivo con los ofros elementos de una

cartera diversificada.

La teoria de cartera sostiene que, en un mercado en equilibrio, los participantes
del mercado seran compensados solo por soportar el riesgo sistematico inherente
a los flujos de efectivo. (En mercados que son ineficientes o que no estan en
equilibrio, pueden estar disponibles ofras formas de rendimiento o
compensacion.)

El método 1 de la téenica del valor presente esperado ajusta los flujos de efectivo
esperados de un active por el riesgo sistematico (es decir, de mercado)
sustrayendo una prima de riesgo de efectivo {es decir, los flujos de efectivo
esperados ajustados por el riesqo). Esoes flujos de efectivo esperados ajustados
por riesgo representan un flujo de efectivo equivalente cierto, que se descuenta a
una tasa de interés libre de riesgo. Un flujo de efectivo equivalente cierto se refiere
a un flujo de efectivo esperado (como se definio}, ajustado por el riesgo, de forma
que para un participante de mercado es indiferente negociar un flujo de efectivo
cierto por un flujo de efectivo esperado. Por ejemplo, si un participante de mercado
fuvo voluntad de negociar un flujo de efectivo esperado de 1.200 u.m. por un flujo
de efectivo cierto de 1.000 um., las 1.000 u.m. son &l equivalente cierto de las
1.200 u.m. {es decir, las 200 u.m. representarian la prima de riesgo de efectivo).
En ese caso, el participante de mercado quedaria indiferente con respecto al
activo mantenido.

Por el contrario, el Método 2 de la técnica del valor presente esperado ajusta por
el riesgo sistematico (es decir, de mercado) aplicando una prima de riesgo a la
tasa de interés libre de riesgo. Por consiguiente, los flujos de efectivo esperados
se descuentan a una tasa que corresponde a una tasa esperada asociada con los
flujos de efectivo ponderados por la probabilidad (es decir, una tasa esperada de
rendimiento). 1.os modelos utilizados para fijar el precio de activos de riesgo, tales
coma el modelo de precios de activos financieros, pueden utilizarse para estimar
las tasas esperadas de rendimiento. Puesto que la tasa de descuento utilizada en
la tecnica de ajuste de la tasa de descuento es una tasa de rendimiento
relacionada con flujos de efectivo condicionados, es probable que sea mayor que
la tasa de descuento utilizada en el Método 2 de la técnica del valor presente
esperado, que es una tasa esperada de rendimiento relacionada con los flujos de
efectivo esperados o con los ponderados por ia probabilidad.
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B27

8328

B29

Para ilustrar los Métodos 1 y 2, supbngase que un activo ha esperado flujos de
efectivo de 780 um. en un afio, determinados sobre la base de los flujos de
efectivo posibles y las probabilidades mostradas a continuacion. Latasa de interés
libre de riesgo aplicable a los flujos de efectivo con un horizonte de un ano es el
o por ciento, y la prima de riesgo sistematico para un activo con el mismo perfil de
riesgo es del 3 por ciento.

Fiujos de Probabitidad Flujos de efectivo
efectivo posibles ponderados porla
probabilidad
500 u.m. 15% _ 75 um.
800 u.m. 60% 480 u.m.
900 u.m. 25% 225 um.
Flijos de efectivo
esperados 780 um.

En esta simple ilustracion, los flujos de efectivo esperados (780 u.m.) representan
el promedio ponderado de la probabilidad de los tres posibles resultados. En
situaciones mas realistas, podria haber muchos resulfados posibles. Sin embargo,
para apiicar la técnica del valor presente esperado, no siempre es necesario tener
en cuenta las distribuciones de todos ios fivios de efeciive posibles utilizando
modelos y técnicas complejos. Mas bien, puede ser posible desarrollar un nimero
limitado de escenarios y probabilidades discretos que capten el abanico de flujos
ds efectivo posibles. Por ejemplo, una entidad puede ulilizar fiujos de efectivo
realizados en algun periode pasado relevante, ajustados por ios cambios en las
circunstancias ocurridas posteriormente (por ejemplo, cambios en factores
externos, incluyendo condiciones econdmicas o de mercado, tendencias del
secior industrial y competencia, asi como cambios en los factores internos gue
afectan a ia entidad de forma mas especifica), teniendo en cuenia 10s supuesios
de los participantes del mercado.

En teoria, el valor presente (es decir, el valor razonabie) de los flulos de efectivo
del activo es el mismo si ha sido determinado utilizando el Método 1 o el Método

2, de la forma siguiente:

(a} Utilizando el Método 1, los flujos de efectivo esperados se gjustan por &l
riesgo sistematico (es decir, de mercado). En ausencia de dafos de
mercadc que indiguen directamente el importe del ajuste del riesgo, este
ajuste provendria de un modelo de fijacion de precios del activo que utilice
el concepto de equivalentes de certeza. Por gjemplo, el ajuste del riesgo
(es decir, la prima de riesgo de efectivo de 22 um.) se determinaria
utiizando la prima de riesgo sistematico del 3 por ciento (780 u.m. - [780
w.rm. x {1,05/1,08)]), que da lugar a flujos de efectivo esperados gjustados
por el riesgo de 758 um. (780 um. - 22 um.). Las 758 um. son el
equivalente de certeza de 780 u.m. y se descuentan a la tasa de interes
fibre de riesgo (5 por ciento). El valor presente (es decir, el valorrazonable)
del activo es de 722 um. (758 um./1,05).
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B30

{b) Utilizando el Métode 2, los flujos de efectivo esperados no se ajustan por
el riesgo sistematico (es decir, de mercado). En su lugar, el ajuste de ese
riesgo se incluye en la tasa de descuento. Por ello, los flujos de efectivo
esperados se descuentan a una tasa esperada de rendimiento del 8 por
ciento {es decir, la tasa de interés libre de riesgo del 5 por ciento mas ia
prima de riesgo sistematica del 3 por ciento). El valor presente (es decir,
el valor razonable) del activo es de 722 u.m. (780 u.m./1,08).

Al utilizar la técnica del valor presente esperado para medir el valor razonable,
puede utilizarse el Método 1 o el Método 2. La seleccion del Método 1 o el Métedao
2 dependera de los hechos y circunstancias especificos para el activo ¢ pasivo
que se esté midiendo, la medida en que estén disponibles datos suficientes y el
juicio profesional aplicado.

Aplicacion de las técnicas de valor presente a pasivos vy a instrumentos de
patrimonio propio de una entidad no mantenidos por otras partes como activos
{parrafos 40 v 41)

B31

B32

B33

Al utilizar la técnica del valor presente para medir el valor razonable de un pasivo
no mantenido por ofra parte como un activo (por ejemplo, un pasivo por
desmantelamiento), una entidad estimara, enfre ofras cosas, las salidas de
efectivo futuras en las que los participantes del mercado esperarian incurrir para
satisfacer la obligacién. Esas salidas de efective futuras incluiran expectativas de
los participantes del mercado sobre los costos de satisfacer la obligacion, y la
compensacion que un participante de mercado requeriria para cargar con la
obligacién. Esta compensacion inciuye el rendimiento que un participante de
mercado requeriria para las situaciones siguientes:

(&) ilevar a cabo la actividad (es decir, el valor de satisfacer la obligacion; por
ejemplo, utilizando recursos que habria usado para ofras actividades), y

(b) asumir el riesgo asociado con la obligacion (es decir, la prima de riesgo
que refleja el riesgo de que las salidas de efectivo reales puedan diferir de
las salidas de efectivo esperadas; véase el parrafo B33).

Por ejemplo, un pasivo no financiero no contiene una tasa contractual de
rendimiento vy no existe rendimiento de mercado observable para ese pasivo. En
algunos casos los componentes del rendimiento que los participantes del mercado
requeririan no seran distinguibles unos de otros (por ejemplo, al utilizar el precio
que un contratista tercero cargaria sobre la base de una comision fija). En ofros
casos, una enfidad necesitara estimar esos componentes por separado (por
ejemplo, al utilizar el precio que un contratista tercero cargaria sobre la base del
costo sobre el margen, porque el contratista, en ese caso, no soportaria el riesgo
de cambios futuros en los costos).

Una entidad incluye una prima de riesgo en ia medicion del valor razonable de un

pasivo © un instrumento de patrimonio propio de una entidad no mantenido por
otra parte como un activo en una de las siguientes formas:

(a) ajustando los flujos de efectivo {(es decir, como un incremento en el importe
de ios flujos de salida); o

(b} ajustando la tasa utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a
sus valores presenies {es decir, como una reduccion en la tasa de

descuento).
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Una entidad se asegurara de gque no contabiliza dos veces u omite ajustes del
rigsgo. Por gjemplo, si fos flujos de efectivo estimados se incrementan para tener
en cuenta la compensacion de asumir el riesgo asociado con la obligacion, ia tasa
de descuento no debe ajustarse para reflejar ese riesgo.

B34 Algunos ejemplos de mercados en los que los datos de entrada pueden ser
observables para algunos activos y pasivos {por ejemplo, instrumentos
financieros) son los siguientes:

(a) Mercados de infercambio. En un mercado de intercambio, los precios de
cierre estan facimente disponibies y son representativos generaimente del
valor razonable. Un elemplo de este mercado es el Mercado de Valores
de Londres.

{b} Mercados de infermediacion financiera. £n un mercado de intermediacion
financiera, los agentes mediadores foman posiciones para negociar
{comprar o vender por su cuenta), proporcionando de ese modo liquidez
al utilizar su capital para mantener un inventario de las partidas para las
que crean un mercado. Habitualmente los precios compradores vy
vendedores (que representan el precio al que el agente mediador desea
comprar v el precio al gue desea vender, respectivamente) estan
disponibles con mayor facilidad gue los de cierre. Los mercados no
organizados {para los que los precios se informan pablicamente) son
mercados de intermediacion financiera. También existen mercados de
intermediacion financiera para otros activos y pasivos, incluidos algunos
instrumentos financieros, materias primas cotizadas y aclivos fisicos (por
gjemplo, equipo utilizado).

{c) Mercados infermediados por agentes corredores. En un mercado
intermediado por agentes corredores, éstos intentan hacer coincidir a
compradores y vendedores, pero no foman posiciones para negociar por
su cuenta. En otras palabras, los agentes corredores no utiizan su capital
propic para mantener un inventario de partidas para las que crean un
mercado. £l agente correder conoce los precios de compra y venta de las
respectivas partes, perc cada parte habitualmenie desconoce l0s
reqguerimientos de precio de la otra parte. Los precios de transacciones
completas estan algunas veces disponibles. Los mercados intermediados
por agentes corredores incluyen redes de comunicacion electronica, en la
que se cruzan las ordenes de compra y venta, y los mercados de
propiedad inmobiliaria residencial y comercial,

(d} Mercados de principal a principal. tn un mercado de principal a principal,
las transacciones originales v de reventa se negocian independientemente
sin intermediarios. Sobre esas transacceones puede estar disponible
piblicamente poca informacion.
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Jerarquia del valor razonable (parrafos 72 a 80)

B34

Datos de entrada de Nivel 2 {parrafos 81 a 85)

Algunos ejemplos de datos de entrada de Nivel Z para activos y pasivos concretos
son [os siguientes:

(a)

{b)

()

(d)

(e)

Permula financiera de fasa de interés que paga variable y recibe fijo,
basada en ia tasa de permuta financiera de la Tasa Ofrecida Inferbancaria
de Londres (LIBOR). Un dato de entrada de Nivel 2 seria la tasa de
permuta financiera dei LIBOR si esa tasa es observable a intervalos
cotizados habituaimente para, sustanciaimente, la duracion total de la
permuta financiera,

Permuta financiera de fasa de inferés que paga varable y recibe fijo,
basada en una curva de rendimiento denominada en una moneda
exfranjera. Un dato de enfrada de Nivel 2 seria ia tasa de una permuta
financiera basada en una curva de rendimiento denominada en una
moneda exiranjera que es observable a intervalos cotizados de forma
habitual para, sustancialmente, la duracidn total de la permuta financiera.
Ese seria el caso si la duracion de Ja permuta financiera es de 10 afios v
esa tasa es observable a intervalos cotizados de forma habitual para 9
afios, siempre gque cualquier extrapolacion razonable de la curva de
rendimiento para el afio 10 no fuera significativa para la medicion del valor
razonable de la permuta financiera en su totalidad.

Permufa financiera de fasa de inferés que paga vaniable y recibe fijo,
basada en una tasa de prima de riesgo bancaria especifica. Un dato de
entrada de Nivel 2 seria una tasa de prima de riesgo bancaria que proviene
de una extrapolacién si los valores exirapolados se corroboran por datos
de mercado observables, por ejemplo, por la correlacion con una tasa de
interés que es observable a lo largo, sustancialmente, de la duracion total
de la permuta financiera. ' :
OpciGn a tres anos sobre acciones negociadas en un mercado de valores.
Un dato de entrada de Nivel 2 seria la volatilidad involucrada en las
acciones proveniente de [a exirapolacidn a 3 afics si existen las dos
condiciones siguientes:

(i} Los precios de las opciones sobre las acciones para el afio uno y
afio dos son observables.
(i) La volatilidad involucrada extrapolada de una opcidn a tres anos es

corroborada  por  datos de mercade observables para,
sustancialmente, la duracion total de la opcion.

En ese caso, la volatilidad involucrada podria provenir de la extrapolacion
de la volatilidad involucrada en las opciones sobre [as acciones a un afio
y a dos anos, y corroborada por la volatilidad involucrada para las opciones
a tres afies sobre acciones de entidades comparables, siempre que se
establezca esa correlacion con las volatilidades involucradas a uno y dos
afos.

Acuerdos de licencia. Para un acuerdo de licencia que se adquiera en una

combinacion de negocios y fuera negociado recientemente con una parte
no relacionada por la enfidad adquirida (ia parte del acuerdo de licencia),
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B36

H

(e}

{h)

un dato de enirada de Nivel £ seria ia tasa de regalia en el contrato con ia
parte no relacionada al comienzo del acuerdo.

Inventario de productos ferminados en una tienda al por menor. Para un
inventario de productos terminados que se adguiera en una combinacidn
de negocios, un dato de entrada de Nivel 2 seria un precio a clientes en
un mercado minorista o un precio a minoristas en un mercado al por mayor,
ajustado por las diferencias entre la condicién y localizacion de ia partida
de inventario y las partidas de inventario comparables (es decir, similares),
de forma que la medicién del valor razonable refleja el precio que se
recibiria en una fransaccion para vender el inventario a ofro minorista que
completaria el requisito de esfuerzos de venta. Conceptualmente, ia
medicion del valor razonable sera la misma si los ajustes se realizan a un
precio minorisia {(descendente) o un precioc mayorista (ascendente).
Generaimente, el precio que regquiere el menor nuamero de ajusies
subjetivas debe utilizarse para la medicion del valor razonable.

Construccion mantenida y utilizada. Un dato de entrada de Nivel 2 seria el
precio por melro cuadrado para la construccion {una valoracion por
miditiplos) que proviene de datos de mercado observables, por ejemplo,
multiplos procedentes de precios en transacciones observadas que
implican construcciones comparables (es decir, similares) en

localizaciones similares.

Unidad generadora de efectivo. Un dato de entrada de Nivel 2 seria una
valoracion por mditipios (por ejfemplo, un muitiplo de ganancias o ingresos
de actividades ordinarias 0 un medida del rendimiento similar} que
proviene de datos de mercado ohservables, por ejempio multiplos gue
provienen de precios en fransacciones observadas gque involucran
negocios comparables {es decir, similares), teniendo en cuenta factores
operativos, de mercado, financieros y no financieros.

Datos de entrada de Nivel 3 (parrafos 86 a 90}

Algunos ejempios de datos de enirada de Nive! 3 para activos y pasivos concretos
son los siguientes:

(&)

{b)

{¢)

Permuta financiera de moneda exiranjera a largo plazo. Un dato de
entrada de Nivel 3 serfa una tasa de interés en una moneda especificada
que no es observable y no puede corroborarse por datos de mercado
ohservables a infervalos cotizados de forma habitual o de otra forma para,
sustancialmente, la duracidn toilal de la permuta financiera de moneda
extranjera. Las tasas de interés en una permula financiera de moneda
extranjera son las tasas de permuta financiera calculadas a partir de las
curvas de rendimiento de los paises respectivos,

Opcin a fres afios sobre acciones negociadas en un mercado de valores.
Un dato de entrada de Nivel 3 seria la volatifidad historica, es decir, Ja
volatilidad de acciones que proviene de precios historicos de acciones. La
volatilidad histérica habitual no representa las expectativas de los
participantes del mercado presentes sobre la volatilidad futura, incluso si
es la tnica informacion disponible para fijar el precio de una opcion.

Permuta de tasas de interes. Un dato de entrada de Nivel 3 seria un ajuste
a un precio de consenso de mercado medic (no vinculante) para la
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{d)

(&)

permuta financiera, desarroifado utilizando datos gue no son observables
directamente y no pueden ser corroborados de otra forma por datos de
mercado observables. '

Fasivos por desmanfelamienie asumidos en una combinacion de
negocios. Un dato de entrada de Nivel 3 seria una estimacion presente
utilizando datos propios de la entidad sobre las salidas de efective futuras
a pagar para satisfacer la obligacién {inciuyendo las expectativas de los
participantes del mercado sobre los costos de satisfacer la obligaciéon vy la
compensacion que un participante de mercado requeriria para cargar con
la obligacion de desmantelar el activo) si no existe informacion disponible
razonable que indique que los participantes del mercado utilizarian
supuestos diferentes. Ese dato de entrada de Nivel 3 seria ulilizado en una
tecnica de valor presente junio con otros datos de entrada, por gjemplo la
tasa de interés libre de riesgo presente o una tasa libre de riesgoe ajustada
por el crédito, si el efecto de fa posicion de crédito de la entidad sobre el
valor razonable del pasivo se refleja en la tasa de descuento en lugar de
en la estimacidn de 1as salidas de efectivo futura.

{Unidad generadora de efectivo. Un dato de entrada de Nivel 3 seria una
prevision financiera {por gjemplo, de flujos de efectivo o resultado del
periodo) desarrollada utilizando dalos propios de la enfidad, si no existe
informacién disponible razonable que indique que los participantes del
mercado utifizarian supuestos diferentes.

Medicion del valor razonable cuando el volumen o nivel de actividad de un activo
¢ un pasivo ha disminuido de forma significativa

B37

El valor razonable de un activo o pasivo puede verse afectado cuando ha habido
una disminucion significativa en el volumen o nivel de actividad para ese activo 0
pasivo en relacién con la actividad de mercado normal para el activo o pasivo (o
activos © pasivos similares). Para determinar si, sobre la base de la evidencia
disponible, ha habido una disminucién significativa en el volumen o nivel de
actividad para el activo o pasivo, una entidad evailuara la importancia vy relevancia
de factores tales como los siguientes:

(a)
ity

{c)

(d)

{e)

Existen pocas transacciones recientes.

Las cotizaciones de precios no estan desarrolladas utilizando informacion
presente,

Las cotizaciones de precios varian sustancialmente a lo largo del tiempo o
entre creadores de mercado (por ejempio, algunos mercados
intermediados por agentes corredores).

L.os indices que anteriormente estaban altamente correlacionados con los
valores razonables del active ¢ pasivo estan no correlacionados de forma
demosirable con indicios recientes del valor razonable para ese aclivo o
pasivo.

Existe un incremento significativo en primas de riesgo de liquidez
involucradas o indicadores de rendimiento (tales como tasas de recargo
de mora o graves pérdidas) para transacciones observadas O precios
cotizados cuando se comparan con la estimacion de la entidad de flujos
de efectivo esperados, teniendo en cuenta todoes los datos de mercado
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B38

B39

B40

disponibles sobre el crédito y otro riesgo de incumplimiento para el activo
O pasivo.

H Existe un diferencial comprador-vendedor amplio o un incremento
significativo en el diferencial comprador-vendedor,

(g} Existe un descenso sighificativo en la aclividad de un mercado para
nuevas emisiones {(es decir, un mercado principal) ¢ existe una ausencia
de éste para el activo o pasivo, o activos ¢ pasivos similares.

{h) La informacién disponible piblicamente es escasa (por ejemplo, para
transacciones que fienen jugar en un mercado de principal a principal).

Siuna entidad concluye que ha habido una disminucion significativa en el volumen
o nivel de actividad del activo o pasivo en relacién con la actividad de mercado
normal para el activo o pasivo (o activos o pasivos similares), serd necesario llevar
a cabo un andlisis adicional de las transacciones o precios colizados. Una
disminucidn en el volumen o nivel de actividad por si mismo puede no indicar gue
un precio de transaccion o precio cotizado no representa el valor razonable, o que
una transaccion en ese mercado no s ordenada. Sin embarg, si una entidad
determina que una transaccion o precio cotizado no representa el valor razonable

Apor ejemplo, puede haber transacciones que no sean ordenadas), seria

necesario un ajuste a las transacciones o precios cotizados, si la entidad utifiza
es0s precios como base para medir el valor razonable y ese ajuste puede ser
significativo para la medicidn del valor razonable en su totalidad. Los ajustes
también pueden ser necesarios en otras circunstancias (por ejemplo, cuando un
precio para un activo similar reguiere un ajuste significative para hacerlo
comparable con el activo que se estd midiendo o cuando el precio esta anticuado).

Esta NIIF no prescribe una metodologia para realizar ajustes significativos a las
transacciones o precios cotizades. Véanse los parrafos 61 a 66 y BS a B11 que
fratan el uso de las técnicas de valoracién al medir el valor razonable.
Independientemente de la técnica de valoracion utilizada, una entidad incluira los
ajustes de riesgo adecuados, incluyendo una prima de riesgo que refieje el
importe gue {os participantes del mercado solicitarian como compensacion por la
incertidumbre inherente a los flujos de efectivo de un activo o un pasivo {véase el
parrafo B17), En ofro caso, la medicion no representaria fielmente el valor
razonable. En algunos casos, determinar el ajuste de riesgo adecuado puede ser
dificil. Sin embargo, el grado de dificultad por si solo no es una razén suficiente
para exciuir un gjuste de riesgo. El ajuste de riesgo sera reflejo de una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicidn en
condiciones de mercado presentes.

Si ha habido una disminucién significativa en el volumen o nivel de actividad para
el activo 0 pasivo, puede ser apropiado un cambio en la técnica de valoracién o
el uso de técnicas de valoracién multiples (por ejemplo, el uso de un enfoque de
mercado y una técnica de valor presente). Al ponderar indicios de valor razonabie
procedentes del uso de técnicas de valoracion mualtiples, una entidad considerara
fa razonabilidad del rango de mediciones del valor razonabie. El objetivo es
determinar el valor dentro del rango que sea mas

representativo del valor razonable en condiciones de mercade presentes. Un
rango amplio de mediciones del valor razonable puede ser un indicador de que se

necesitan analisis adicionales,
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B41

B42

B43

B44

Incluso cuando ha habido una disminucién significativa en el volumen ¢ nivel de
actividad para el activo o pasivo, el objetivo de una medicion del valor razonable
sigue siendo el mismo. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender
un activo ¢ se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada (es
decir, en una liquidacién no forzada o venta urgente) entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion en condicionas de mercado presentes.

La estimacion del precio al que los participantes del mercado desearian realizar
una transaccion en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presenies
si ha habido una disminucién significativa en el volumen o nivel de actividad para
el activo o pasivo dependera de los hechos y circunstancias en la fecha de la
medicion, vy requiere del juicio profesional. El propoésito de una entidad de
mantener un active o liquidar o satisfacer de otra forma el pasivo no es relevante
al medir el valor razonable porque ésle es una medicion basada en el mercado,
no una medicion de una entidad especifica.

ldentificacion de transacciones que no son ordenadas

La determinacion de si una fransaccion es ordenada (o no lo es) es mas difictl si

ha habido disminuciones significativas en el volumen ¢ nivel de actividad del activo

0 pasivo en relacion con la actividad de mercado normal para el activo ¢ pasivo

{0 aclivos o pasivos similares). En estas circunstancias no es adecuado concluir

que todas las transacciones en ese mercado no son ordenadas (es decir,

Hquidaciones forzadas ¢ ventas urgentes). Las circunstancias que pueden indicar

que una transaccion no es ordenada incluyen las siguientes:

{2) No hubo una exposicidn adecuada al mercado para un periodo anterior a
la fecha de la medicion para tener en cuenta las actividades de
comercializacion que son usuales y habituales para transacciones que
involucran estos activos o pasivos en condiciones de mercado presentes.

{b) Hubo un periodo de comercializacion habitual y tradicional, pero el
vendedor comercializé el activo o pasivo a un Gnico participante de
mercado.

{c) El vendedor estd en quiebra o cerca de la misma ¢ en suspension de
pagos (es decir, el vendedor esta en dificultades).

{d) Se requirio al vendedor vender para cumplir con requerimientos legales o
de regulacion {es decir, el vendedor se vio forzado).

(e) El precic de transaccion es atipico en comparacién con otras
transacciones recientes para un activo o pasivo igual o similar,

Una entidad evaluarg las circunstancias para determinar si, en funcién de la

evidencia disponible, la transaccion es ordenada.

Una entidad considerara todos los elementos siguientes al medir el valor

razonable o estimar las primas de riesgo de mercado:

(a) Si la evidencia indica que una fransaccion no es ordenada, una entidad
dara poco, si alguno, pesc (en comparacién con otros indicios del valor
razonable) a ese precio de transaccion.

(b) Sila evidencia indica gue una transaccion es ordenada, una entidad tendra
en cuenta ese precio de transaccién, La importancia del peso dado a ese
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B45

B46

B47

precio de fransaccidn en comparacion con ofros indicios del valor
razonable dependera de los hechos y circunsiancias, fales como los

siguientes:

(D) El volumen de ia transaccion.

{i) L.a comparabilidad de la transaccién del activo o pasivo que se esta
midiendo. '

(i) La proximidad de ia transaccion en la fecha de la medicion.

(c) Si una entidad no tiene informacién suficiente para concluir si una
transaccion es ordenada, tendra en cuenta el precio de la transaccién. Sin
embargo, ese precio de fransaccion puede no represeniar el valor
razonable {es decir, el precio de ia transaccién no necesariamente s la
Unica base o {a base principal para medir el valor razonable o estimar las
primas de riesgo de mercado). Cuando una entidad no tenga informacion
suficiente para concluir si transacciones concretas son ordenadas, la
entidad dara menos peso a esas transacciones en comparaciéon con otras
fransacciones que se sabe que son ordenadas.

Una entidad no necesita llevar a cabo esfuerzos exhaustivos para determinar si
una transaccion es ordenada, pero no ignorara informacion que se encuentre
razonablemente disponible. Cuando una entidad es parte de una tfransaccion, se
presume que tiene informacion suficiente para concluir si 1a transaccion es
ordenada.

Uso de precios estimados proporcionados por terceros

Esta NHF no impide el uso de precios estimados proporcionados por terceros,
tales como servicios de fijacion de precios ¢ agentes corredores, si una entidad
ha determinadc que el precio estimado proporcionado por dichos terceros esta
desarrollado de acuerdo con esta NIF,

Si ha habido una disminucitn significativa en el volumen o nivel de actividad para
el activo o pasivo, una entidad evaluara si los precios estimados proporcionados
por terceros estan desarrollados utilizando informacién actual que refleje
iransacciones ordenadas ¢ una técnica de valoracion que refleje los supuestos de
los participantes del mercado {incluyendo supuestios sobre el riesgo). Al ponderar
un precio estimado como un dato de enfrada en una medicion del valor razonable,
una entidad dara menos peso {en comparacion con otros indicios del valor
razonable que reflejen los resultados de ias transacciones) a estimaciones que no
reflejan el resultado de transacciones.

Ademas, se tendra en cuenta la naturaleza de una estimacion (por ejemplo, sila
estimacion es un precio indicativo 0 una oferta vinculante) al ponderar la evidencia
disponible, dando mas peso a estimaciones proporcionadas por terceros que
representen ofertas vinculantes.

Apéndice C
Fecha de vigencia y transicion

Este apéndice forma parte integrante de la NIIF y tiene el mismo caracter normativo que
las olras partes de la NIIF.
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C1 Una entidad aplicara esta NIF en los periodos anuales que comiencen a partir de
1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada. 5i una entidad aplicase
esta NliF en un pericdo anterior, revelara este hecho. .

2 Esta NHF se aplicara de forma prospectiva a partir del comienzo del periodo anual
en que se apliqgue iniciaimente.

C3 Los requerimientos de informacion a revelar de esta NIIF no necesitan aplicarse
a la informacion comparativa proporcionada para pericdos anteriores a la
aplicacion inicial de esta NIIF.

G4 El documento Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 20112013, emitido en diciembre
de 2013, modifico el parrafo 52. Una entidad aplicara esa modificacion para los
periodes anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014, Una entidad
aplicara esa modificacion de fornma prospectiva desde el comienzo del pericdo
anual en el cual se aplicd inicialmente ta NHF 13. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplicase la modificacién en un periodo que comience
con anterioridad, revelara ese hecho.
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interpretacién SiC-7
Introduccion del Euro

Referencias

NIC 1 Presentacién de Estados Financieros (revisada en 2007)
NIC 8 Foliticas Confables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores
NIC 10 Hechos Ocurridos después del Periodo sobre ef que se Informa

NIC 21 Efecfos de las Variaciones en las Tasas'de Cambio de la Moneda
Extranjera {revisada en 2003)

NIC 27 Esfados Financieros Consolidados y Separadoes (modificada en 2008)

Problema

1

Desde el 1 de enero de 1999, con ef comienzo efective de la Unidn Econdémica y
Monetaria (UEM), el euro sera una moneda autonoma, v las tasas de conversion
entre el euro y las monedas de los paises padicipantes quedaran
irrevocablemente fijadas, es decir, que a partir de esa fecha quedara eliminado el
riesgo de posteriores diferencias de cambio enfre esas monedas.

El problema planteado es la aplicacion de la NIC 21 al cambic de las monedas de
jos Estados Miembros de la Unidén Europea pardicipantes en el euro ("el cambio™).

Acuerdo

3

Los requisitos de la NIC 21, relativos a la conversion de operaciones y de estados
financieros de entidades en el extranjero, deben ser estrictamente aplicados en el
caso del cambio al euro. Ef mismo razonamiento se aplicara tras la facion
irrevocable de las tasas de cambic del resto de los paises que se vayan
incorporando a la UEM en posteriores stapas.

Esto significa gue, en particular,;

(a) Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, procedentes de
transacciones, se continuardn convirtiendo a ia moneda funcional
utilizando ias tasas de cambio de cierre. Las diferencias de cambio
resultantes se reconcceran inmediatamente como gastos o ingresos, salvo
en el caso de las diferencias relacionadas con coberturas de riesgo de
cambio de una transaccion prevista, donde la entidad continuara aplicando
su politica contable anterior;

{s)) L.as diferencias de conversion acumuladas, relacionadas con la conversion
de estados financieros de negocios en el exiranjero, reconocidas en otro
resultade integral, deberan acumularse en el patrimonio, y deberan
reciasificarse del patrimenio al resultado solo por la disposicion total o
parcial de Ia inversién neta del negocio en el extranjero; y

{C) Las diferencias de cambio producidas por la conversién de pasivos
exigibles, expresados en monedas de los paises participantes, no deben
ser incluidas en el importe en libros de los activos relacionados con elios.
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Fecha de! acuerdo

Octubre de 1997

Fecha de vigencia

Esta Interpretacién fendra vigencia a partir del 1 de junio de 1988, Los cambios en las
politicas contables deben ser tratados de acuerdo con las disposiciones transitorias
contenidas en la NiC 8.

La NIC 1 (revisada en 2007) modificéd la terminologia utilizada en las NUF. Ademas
modifichd el parafo 4. Una entidad aplicara esas moedificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir det 1 de enero de 2009, Si una entidad utiliza la NIC 1 (revisada en
2G07) en un periodo anterior, aplicara las modificaciones a dicho periodo.

La NIC 27 {maodificada en 2008) modificd el parrafo 4(b). Una entidad aplicara esa
maodificacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2008. 8i
la entidad aplicase la NIC 27 (modificada en 2008) a pericdos anteriores, las
medificaciones deberan aplicarse tambien a esos periodos.
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Interpretaciéon SIC-10
Ayudas Gubernamentales—Sin Relacion Especifica con Actividades de Operacién

Referencias
. NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores
. NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno e Informacién a Revelar

sobre Ayudas Gubernamentales

Problema

1 En algunos paises, las ayudas gubernamentales pueden estar dirigidas al apoyo
genérico, o bien al sostenimiento a largo plazo, de las actividades de una cierta
entidad, o bien de las entidades que pertenezcan a un sector o una region en
particular. En estos casos, las condiciones necesarias para recibir tales ayudas
pueden no estar relacionadas, de forma especifica, con las actividades operativas
llevadas a cabo por la entidad. Son ejemplos de tales tipos de ayudas las
transferencias de recursos, por parte de organismos gubernamentales, hacia
entidades que:

(a) operan en un sector industrial determinado;
(b) continian en su actividad en sectores privatizados recientemente; o

(c) comienzan o contindan desarrollando su actividad en areas menos
desarrolladas.

2 El problema que se plantea es si tales ayudas gubernamentales son
“subvenciones del gobierno”, en funcion del alcance dado a estos términos en la
NIC 20, y por tanto deben ser contabilizadas de acuerdo con lo establecido en

esta Norma.
Acuerdo
3 Las ayudas gubernamentales a las entidades cumplen la definicion de

subvenciones del gobierno, dada en la NIC 20, incluso si no existen, para recibir
las mismas, condiciones especificamente relacionadas con las actividades de
operacion de la entidad, distintas de los requisitos de operar en cierta region o
dentro de un determinado sector industrial. Estas ayudas no deberan, por tanto,
ser acreditadas directamente a las participaciones de los accionistas.

Fecha del acuerdo

Enero de 1998

Fecha de vigencia

Esta Interpretacion tendra vigencia a partir del 1 de agosto de 1998. Los cambios en las
politicas contables deben contabilizarse de acuerdo con los requerimientos de la NIC 8.
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interpretacion SIC-15
Arrendamientos Operativos—incentivos

Referencias

. NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (revisada en 2007)

. NIC 8 Politicas Contables, Cambios en fas Estimaciones Conlables y Errores

. NIC 17 Arrendamientos (revisada en 2003)

Problema

1 Al proceder a negociar un conifrato nuevo, ¢ bien a la renovacion de un

arrendamiento operativo ya existente, el arrendador puede ofrecer determinados
incentivos al arrendatario para que acepie el acuerdo. Ejemplos de tales
incentivos son un pago inicial hecho por el arrendador al arrendatario o bien el
reembolso o asuncion, por parte del arrendador, de determinados cosios que vaya
a tener el arrendataric (lales como los de reubicacion, mejoras en los bienes
objeto de arrendamiento o los asociados con los compromisos anteriores sobre
los activos arrendados que se sustituyen). Alternativamente, los incentives
pueden consistir en gue las cuotas de alquiler de los periodos iniciales sean de
importes muy reducidos, o incluso gue no existan.

2 El problema consiste en determinar como se han de reconocer los incenfivos
derivados de un arrendamiento operativo en los estados financieros, tanto del
arrendador como del arrendatario.

Acuerdo

3 Todos los incentivos derivados del acuerdo de renovacion o constitucion de un
nuevo arrendamiento operativo, deben ser reconocidos come parte integrante del
precic neto acordado por el uso del active arrendado, con independencia de la
naturaleza del incentivo o del calendario de los pagos a realizar,

4 El arrendador debe proceder a reconocer el costo agregado de los incentivos que
ha concedido, como una reduccion de los ingresos por cuotas, a lo largo del
periodo del arrendamiento, utilizando un sistema de reparto lineal, a menos que
cuaiquier otro procedimiento de reparto sistematico sea mas representativo del
patrén temporal segun el cual van a ir disminuyendo los beneficios econdmicos
procedentes del activo arrendado.

5 El arrendatario debe reconocer el ingreso agregado de los incentivos que ha
recibido, como una reduccion de los gastos por cuotas, a lo largo del periodo del
arrendamiento, utilizando un sistema de reparto lineal, a menos que cualquier ofro
procedimiento de reparto sistematico sea mas representativo del patrén temporal
segun el cual van a ir apareciendo los beneficios econdémicos procedentes del
activo arrendado.

6 Los costos incurridos por el arrendatario, incluyendo los que se relacionen con
arrendamientos mantenidos anteriormente {por ejemplo, fos gue procedan de la
cancelacion, del iraslado o de las mejoras de los bienes arrendados), deben ser
contabilizados por éste de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabilidad que resulten aplicables a dichos costos, entre los que se habran de
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incluir aguéllos que vayan a ser obijeto de reembolso mediante el incentivo que se
acuerde con el nuevo arrendador.

Fecha del acuerdo

Junio de 1988

Fecha de vigencia

Esta Interpretacidn tendra vigencia para pericdos contables que comiencen a partir del 1
de enerc de 1998.
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Interpretacion SIC-25
Impuesto a las Ganancias—Cambios en la Situacién Fiscal de la Entidad o de sus
Accionistas

Referencias

L]

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (revisada en 2007)
NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores
NIC 12 Impuesto a jas Ganancias

FProblema

1

Un cambio en la situacion fiscal de la entidad o de sus accionistas puede tener
consecuencias para la entidad que provoguen un aumento o disminucion de sus
activos o pasivos por impuestes. Esto puede ocurrir, por gjlemplo, al registrarse
piblicamente los instrumentos patrimoniales o al reestructurarse el patrimonio de
la entidad. También puede ocurrir al trasladarse un accionista controlador a un
pais extranjero. Como resultado de o anterior, 1a entidad puede soportar diferente
imposicion; 10 que supone, por ejemplo, que puede ganar o perder incentivos
fiscales o estar sujeta a tasas fiscales diferentes en el futuro.

Un cambio en la situacién fiscal de la entidad o de sus accionistas puede tener un
efecto inmediato en los pasivos © activos corrientes por impuestos. El cambio
puede también incrementar o disminuir los pasivos o activos por impuestos
diferidos reconocides por ia entidad, dependiendo del efecto que tenga sobre las
consecuencias fiscales que surgiran por la recuperacion o cancelacion futura del
importe en libros de los activos y pasivos, respectivamente, de la entidad.

El problema planteado es cémo debe la entidad contabilizar las consecuencias
fiscales de un cambio en su situacién fiscal o en la de sus accionistas,

Acuerdo

4

Un cambio en la situacion fiscal de una entidad o de sus accionistas no da lugar
a incrementos o disminuciones en los importes reconocidos fuera del resultado.
Las consecuencias fiscales corrientes y diferidas de un cambio en la situacion
fiscal deberan incluirse en el resultado del periodo, a menos que esas
consecuencias se asocien a transacciones y hechos gue dieron fugar, en el mismo
o diferente periode, a un cargo o crédito directos en el importe reconocido del
patrimonioc o en el importe reconocido en ofro resultade integral. Aguelias
consecuencias fiscales que estén asociadas a cambios en el importe reconocido
del patrimonio, ya sea en el mismo ¢ en diferente periodo (no incluidas en el
resultado), deberan cargarse o acreditarse directamente a patrimonio. Aquelilas
consecuencias fiscales que estén asociadas a importes reconocidos en ofro
resultado integral deberan reconocerse en otro resultado integral.

Fecha deil acuerdo

Agosto de 1999
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Fecha de vigencia

Este acuerdo tendra vigencia a partir del 15 de julio de 2000. Los cambios en las politicas
contables deben contabilizarse de acuerdo con los requerimientos de la NIC 8.

La NIC 1 (revisada en 2007) modifico la terminologia utilizada en las NIIF. Ademas
modifico el parrafo 4. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2009. Si una entidad utiliza la NIC 1 (revisada en
2007) en un periodo anterior, aplicara las modificaciones a dicho periodo.

Interpretacion SIC-27
Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un
Arrendamiento

Referencias

NIC 8 Paliticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores
NIC 11 Contratos de Construccion

NIC 17 Arrendamientos (revisada en 2003)

NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias

NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

NIIF 4 Contratos de Seguro

NHF 9 Instrumentos Financieros

Problema

1

Una Entidad puede realizar con un tercero no relacionado (un Inversionista), una
transaccion o una serie de transacciones estructuradas (un acuerdo), cuya forma
legal es la de un arrendamiento. Por ejemplo, la Entidad puede arrendar activos
a un Inversionista y a continuacion tomar los mismos activos en subarrendamiento
o, alternativamente, vender legalmente los activos y luego tomarlos en
arrendamiento posterior. La forma de cada acuerdo, asi como sus plazos vy
condiciones, pueden variar significativamente. En el caso de arrendamiento inicial
con subarrendamiento posterior, puede que el acuerdo haya sido disenado para
conseguir una ventaja fiscal para el Inversionista, que la comparte con la Entidad
en forma de honorarios o cuotas, y no se haya disefiado para transmitir el derecho
de uso de urn activo.

Cuando el acuerdo con un Inversionista reviste la forma legal de arrendamiento,
los problemas son:

(a) como determinar si una serie de transacciones estan interrelacionadas y
deben ser registradas como una unica transaccion;

(b) determinar si el acuerdo satisface la definicion de un arrendamiento segtn
la NIC 17; y, en caso contrario,

(i) si la cuenta separada de inversion y las obligaciones de pago por
arrendamiento que pudieran existir representan activos y pasivos
de la Entidad [considérese, por ejemplo, el caso descrito en el
parrafo A2(a) de la guia que acompana a la Interpretacion],
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(it} como debe la Entidad registrar otras obligaciones derivadas del
acuerdo; y

(it} como debe registrar la Entidad las eveniuales cuotas recibidas de
un Inversionista.

Acuerdo

3

Una serie de fransacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento estan
relacionadas, vy deberan ser registradas como una Unica transaccion, cuando el
efecto econdmico de fas mismas no pueda ser comprendido sin referencia al
comjunto de transacciones como un todo. Se da este caso, por gjemplo, cuando
ta sene de transacciones estan intimamente relacionadas, se negocian como una
unica transaccion, y tienen lugar de forma simultanea o como una secuencia
continua. (La Parte A de la guia complementaria proporciona ejemplos de la
aplicacion de esta interpretacién).

La contabilidad debera reflejar la esencia del acuerdo. Deben evaluarse {odos los
aspectos e implicaciones del acuerdo para determinar su esencia, poniendo
enfasis sobre aquellos aspectos e implicaciones que tengan un efecto econdmico.

La NIC 17 se aplica cuando la esencia de un acuerdo incluye la transmisién del
derecho de uso de un active durante un periodo acordado. Entre jos indicadores
que individuaimente demuestran que un acuerdo puede, en esencia, no implicar
un arrendamiento segin la NIC 17, se incluyen los siguientes (la Parte B de 1a
guia complementaria proporciona ejemplos de aplicacion de esta Interpretacion):

(a) la Entidad mantiene todos los riesgos y ventajas asociadas a la propiedad
del activo subyacente, y disfruta esenciaimente de los mismos derechos
de uso que mantenia antes del acuerdo;

() la razdn fundamental del acuerdoe es alcanzar un deferminado resultado
fiscal, v no transmitir el derecho de uso de un aclivo; y

) en las condiciones del acuerde se incluye una opcidn cuyos {&rminos
hacen casi seguro su ejercicio (por ejemplo, una opcién de venta que
puede ejercerse a un precio suficientemente mas alic que el valor
razonable esperado para cuando pueda ejercerse).

Las definiciones y guias contenidas en los parrafos 48 a 64 del Marco
ConceptuaP' deberan aplicarse en la determinacion de si, en esencia, una
determinada cuenta separada de inversidn y las obligaciones de pago por el
arrendamiento representan activos y pasivos, respectivamente, para la entidad.
Entre los indicadores que, conjuntamente, demuestran que en esencia |a cuenta
separada de inversion y las obligaciones de pago por arrendamiento no satisfacen
las definiciones de un activo vy un pasivo, respectivamente, v por tanto no deben
ser reconocidos por la entidad, se incluyen los siguientes:

{a) la Entidad no es capaz de controlar la cuenta de inversion para conseguir
sus propios ohjetivos vy no esta obligada a satisfacer los pagos por el
arrendamiento. Esto ocurre cuando, por ejemplo, se coloca un importe
anticipado en una cuenta separada de inversion para proteger al
Inversionistia, de forma que sélo puede ser usada para efectuar pagos a
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este Inversionisia, el Inversionista acuerda que las obligaciones de pago
por arrendamiento seran pagadas con fondos de ia cuenta de inversion, y
la Entidad no tiene capacidad para retener pagos al inversionista hechos
desde esta cuenta de inversion;

{b) la Entidad sélo tiene un riesgo remoto de reembolsar el importe completo
de fas cuotas recibidas de un Inversionista y posiblemente pagar alglin
importe adicional 0, cuando una cuota no ha sido recibida, sélo tiene un
riesgo remoto de pagar un importe en concepto de ofras obligaciones (por
ejemplo, una garantia). Existe sélo un riesgo remoto de pago cuando, por
gjemplo, los términos del acuerdo requieren que se invierta un
determinado importe anticipado en activos libres de riesgo, de los que se
espera que generen flujos de efectivo suficientes para satisfacer las
obiigaciones de pago por arrendamiento; y

{c) ademas de los flujos de efectivo iniciales al comienzo del acuerdo, los
tnicos flujos de efectivo esperados seglin el mismo son los pagos por
arrendamiento que se satisfacen exclusivamente con fondos tomados de
la cuenta separada de inversion, establecida con los fiujos de efectivo
iniciales.

El resto de las obligaciones de un acuerdo, incluyendo cualesquiera garantias

suministradas y las obligaciones incurridas en caso de una finalizacion anticipada,

deberan ser contabilizadas segin la NIC 37, la NIIF 4 ¢ 1a NilF 9, dependiendo de
las condiciones.

Los crilerios del parrafo 20 de la NIC 18 deberan aplicarse a los hechos y
circunstancias de cada acuerdo, con ei fin de determinar cuando reconocer como
ingreso las cuotas que la Entidad pueda recibir. Deberan considerarse factores
tales como si hay una responsabilidad continuada en forma de obligaciones de
desempefio, fuluras y significativas, que sean necesarias para obtener las cuotas,
si hay riesgos que se han retenido, los términos de cualquier acuerdoe de garantia
o el riesgo de reembolso de las cuotas. Enfre los indicadores que, de forma
individual, demuestran que es inadecuado el reconocimiento del total de la cuota
como ingresoe cuando se reciben, si se recibieron al comienzo del acuerdo, se
incliyen los sigutentes:

{(a) la existencia de obligaciones, bien de realizar o de abstenerse de ciertas
actividades importantes, que son condiciones para obtener las cuctas
recibidas, y por tanto la ejecucion de un acuerdo legalmente abligatorio ne
es el acto més relevanie requerido por el acuerdo;

(b} se imponen limitaciones al uso del activo subyacente que tienen el efecto
practico de restringir y cambiar significativamente la capacidad de usoc del
activo para la Entidad (por ejemplo, agotario, venderic o darlo en prenda
como garantia colateral),

{c) fa posibilidad de reembolsar cualguier importe de ia cuota y posiblemente
pagar algun importe adicional no es remota. Esto sucede cuando, por
ejemplo, .

{1} el activo subyacente no es un activo especial que sea necesario
para que la entidad lleve a cabo sus negocios, y por ello existe una
posibilidad de que la entidad pueda pagar un impotte para finalizar
pronto ef acuerdo; o
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(i) la entidad esta obligada por los términos del acuerdo, o tiene
libertad total o parcial, para invertir un importe anticipado en activos
que impliquen una cantidad no insignificante de riesgo (como, por
ejemplo, divisas, tasa de interés o riesgo de crédito). En esta
circunstancia, el riesgo de que el valor de la inversion sea
insuficiente para satisfacer las obligaciones de pago por
arrendamiento no es remoto, y por ello existe una posibilidad de
que la entidad pueda ser requerida para que pague algun importe.

9 La cuota debera presentarse en el estado de resultado integral basandose en su
esencia y naturaleza econémica.

Informacion a revelar

10 Todos los aspectos de un acuerdo que, en esencia, no supone un arrendamiento,
segun la NIC 17, deberan ser considerados al determinar la informacion a revelar
adecuada que es necesaria para comprender el acuerdo y el tratamiento contable
adoptado. Una entidad debera revelar lo siguiente, en cada periodo en el que
exista un acuerdo:

(a) una descripcion del acuerdo que incluya:
(i) el activo subyacente y cualquier restriccion a su uso;
(ii) el periodo de vigencia y otros términos relevantes del acuerdo;

(iii) las transacciones que estan relacionadas conjuntamente,
incluyendo cualquier opcién; y

(b) el tratamiento contable aplicado a cualquier cuota recibida, el importe
reconocido como ingreso en el periodo, y la partida del estado del
resultado integral en la que se ha incluido.

11 La informacion a revelar requerida, de acuerdo con el parrafo 10 de esta
Interpretacion, debe ser suministrada individualmente para cada acuerdo o de
forma agregada para cada clase de acuerdos. Una clase es un grupo de acuerdos
con activos subyacentes de naturaleza similar (por ejemplo, plantas generadoras
de energia).

Fecha del acuerdo

Febrero de 2000

Fecha de vigencia

Esta Interpretacion tendra vigencia a partir del 31 de diciembre de 2001. Los cambios en
las politicas contables deben contabilizarse de acuerdo con los requerimientos de la NIC
8.

La NIIF 9 modificada en noviembre de 2013 modificé el parrafo 7. Una entidad aplicara
esas modificaciones cuando aplique la NIIF 9 modificada en noviembre de 2013,
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Interpretacion SIC-29
Acuerdos de Concesion de Servicios: Informacion a Revelar

Referencias

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (revisada en 2007)
NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo (revisada en 2003)

NIC 17 Arrendamientos (revisada en 2003)

NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes
NIC 38 Activos Intangibles (revisada en 2004)

CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios

Problema

1

Una entidad (el operador) puede celebrar un acuerdo con otra entidad
(concedente) para proporcionar servicios que dan acceso publico a importantes
recursos economicos y sociales. El concedente puede ser una entidad
perteneciente al sector publico o privado, incluyendo a los organismos
gubernamentales. Ejemplos de acuerdos de concesion de servicios incluyen el
tratamiento de aguas e instalaciones de suministro, autopistas, aparcamientos,
tuneles, puentes, aeropuertos y redes de telecomunicaciones. Ejemplos de
acuerdos que no constituyen concesion de servicios incluyen una entidad que
contrata externamente parte de sus servicios internos (por ejemplo, cafeteria para
empleados, mantenimiento de edificios, asi como funciones de contabilidad y de
tecnologia de la informacién).

Un acuerdo de concesién de servicios implica, por lo general, la transferencia, del
concedente de |la concesion al operador, durante el periodo que dura ésta:

(a) del derecho a proporcionar servicios que dan acceso publico a importantes
recursos econémicos y sociales, y

(b) en algunos casos, el derecho a usar ciertos activos especificados, bien
sean tangibles, intangibles o financieros.

A cambio de lo anterior, el operador:

(c) se compromete a proporcionar los servicios de acuerdo con ciertos plazos
y condiciones durante el periodo de concesion, y

(d) en su caso, se compromete a devolver, al término del periodo de
concesion, los derechos que ha recibido a su comienze o que ha adquirido
durante el periodo de duracién de la misma.

La caracteristica comtn a todos los acuerdos de concesion de servicios es que el
operador recibe un derecho y asume, simultaneamente, una obligacion de
proporcionar servicios publicos.

El problema es qué informacion debe ser revelada en las notas a los estados
financieros del operador y del concedente.

Ciertos detalles y revelaciones asociados con algunos acuerdos de concesion de
servicios han sido ya abordados por Normas Internacionales de Informacion
Financiera existentes (por ejemplo, la NIC 16 se aplica a las adquisiciones de
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partidas de propiedades, planta y equipo, la NIC 17 se aplica a los arrendamientos
de activos y la NIC 38 se aplica a las adquisiciones de activos intangibles). Sin
embargo, un acuerdo de concesion de servicios puede implicar la existencia de
contratos pendientes de ejecucion, gue ne han sido abordados por las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, a menos gue 10s coniratos sean
oherpses, en cuye caso es de aplicacion la NIC 37. Por lo tanio, esta
Interpretacion aborda informacidn a revelar adicional sobre los acuerdos de
concesion de servicios.

Acuerdo

6

BA

Todos los aspectos de un acuerdo de concesidn de servicios deberan ser
considerados a la hora de determinar las revelaciones apropiadas en las nolas a
ios estados financieros. Un operador y un concedente deberan revelar lo
siguiente, en-cada periodo:

{(a) una descripcion det acuerdo;

{b) los términos relevantes del acuerdo, gue pueden afectar al importe,
calendario y certidumbre de los flujos de efectivo futuros (por ejemplo, el
periodo de la concesion, fechas de revision de precios y las bases sobre
las que se revisan los precios o se renegocian (as condiciones);

{c} la naturaleza y alcance (esto es, la cantidad, periodo de tiempo o importe,
segin lo que resulte adecuado) de:

{i} los derechos a usar determinados activos;

(i} las obiigaciones de proporcionar o los derechos de recibir el
suministro de servicios,

{il}) las obligaciones de adquirir o construir elementos de las
propiedades, plania y equipo;
(iv} las obligaciones de entregar o los derechos a recibir determinados
activos al término del periodo de concesién;
(v) las opciones de renavacion y terminacion; y
(vi) otros derechos v obligaciones (por ejemplo, una inspeccion mayor);
(ch los cambios en el acuerdo que hayan ocurrido durante el periodo; v
(e} como el acuerdo de servicios ha sido clasificado.

Un operador revelard el importe de ingresos de actividades ordinarias y los
resultados reconocidos en el pericdo por los servicios de construccion
intercambiados por un active financiero o un activo intangible.

Las informaciones a revelar exigidas, de acuerdo con el parrafo 6 de esta
interpretacion, deberan ser suministradas en forma individual para cada acuerdo
de concesion de servicios, o bien de manera agregada para cada clase de
acuerdos de concesion. Una clase es un grupo de acuerdos de concesion de
servicios de naturaleza similar (por ejemplo, cobro de peajes, telecomunicaciones
y servicios de tratamiento de aguas). '

Fecha del acuerdo

Mayo de 2001
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Fecha de vigencia

Esta Interpretacion tendra vigencia a partir del 31 de diciembre de 2001.

Una entidad aplicara la modificacion en los parrafos 6(e) y 6A para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2008. Si una entidad aplica la CINIIF 12 a un
periodo anterior, esta modificacion debe aplicarse para dicho periodo anterior.
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interpretacion SIC-31 _
Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad

Referencias

L]

NIC 8 Polificas Contables, Cambios en las Estimaciones Conlables y Errores
NIC 18 Ingresos de Aclividades Ordinanas

Problema

1

Una entidad (Vendedor) puede pariicipar en una permuta para proporcionar
servicios publicitarios a cambio de recibir ofros servicios publicitarios de su cliente
{Cliente). La publicidad puede ser mostrada en internet o en carteles publicitarios,
emitida en televisidbn o radio, difundida a fravés de revistas o periddicos, ©
presentada a través de ofros medios.

En algunos casos, no se intercambian ni efectivo ni ofras contrapartidas entre las
entidades participantes. En otros casos, se pueden intercambiar importes iguales
0 aproximadamente iguales de efectivo u otras contrapartidas.

Segun fa NIC 18 un Vendedor que proporciona servicios publicitarios, en el curso
de sus actividades ordinarias, reconocera los ingresos por permuta de servicios
de publicidad cuando, enire otros criterics, los servicios intercambiados sean
diferentes (parrafo 12 de la NIC 18} y el importe de ingresos pueda ser medido de
manera fiable [parrafo 20{a) de la NIC 18]. Esta Interpretacion sdlo se aplica a un
intercambio de servicios publicitarios diferentes. Un intercambio de servicios
publicitarios similares no es una transaccion que genere ingresos de aclividades
ordinarias segun la NiC 18,

El problema planteado es bajo qué circunstancias puede un Vendedor medir de
manera fiable los ingresos por el valor razonable de los servicios publicitarios
recibidos o proporcionados en [a permuta.

Acuerdo

5

Los ingresos de actividades ordinarias por una permuta de servicios publicitarios
no pueden ser medidos de manera fiable seguin el valor razonable de los servicios
publicitarios recibidos. Sin embargoe, el Vendedor puede medir de forma fiable los
ingresos de actividades ordinarias segin el valor razonable de los servicios
publicitarios gue proporciona en contraprestacion, Unicamente por referencia a
transacciones que no sean permutas, y que:

{a} conlieven publicidad simitar a a publicidad permutada;
{b) sucedan frecuentemente;

{<) representen un nimero significativo de transacciones e importe cuando se
las compara con todas las fransacciones que proporcionan publicidad
similar a la permutada;

{d) involucren efectivo u otra forma de contrapartida (por ejemply, tiulos
cotizados, activos no menetarios, y olros servicios) que tenga un valor
razonable que se pueda medir de forma fiable; y

(e} no se realicen con la misma contraparte de la permuta.
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Fecha del acuerdo

Mayo de 2001

Fecha de vigencia

Esta Interpretacion tendré vigencia a partir det 31 de diciembre de 2001, Los cambios en
las politicas contables deben contabilizarse de acuerdo con los requerimientos de la NIC
8.
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interpretacion SiC-32
Activos Intangibles—Costos de Sifios Web

Referencias

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

NIC 1 Presentacitn de Estados Financieras (revisada en 2007)
NIC 2 Inventarios (revisada en 2003)

NIC 11 Confratos de Construccion

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo (revisada en 2003)

NIC 17 Armrendamientos (revisada en 2003)

NIC 36 Deterioro def Valor de fos Activos (revisada en 2004)
NIC 38 Activos Infangibles (revisada en 2004)

Una entidad puede incurrir en desembolsos internos para el desarmollo vy
mantenimiento de su sitio web, va sea para el acceso internc o externc. Un sitio
web disefiado para el acceso extemo puede ser usado para varios propositos,
tales como 1a promocién y el anuncio de los productos y servicios de la entidad,
&l suministro de servicios electronicos o la venta de productos y servicios. Un sitio
web disefiado para el acceso intemo puede ser usado para almacenar informacion
sobre {as politicas de la compafiia y los detalles de clientes, asi como para ia
bisqueda de informacién relevanie.

L.as fases para el desarrollo de un sitio web pueden describirse como sigue:

{a) Planificacién—incluye estudios de viabilidad, definicidén de objetivos y
especificaciones, evaluacion de alternativas y seleccién de preferencias.

{b) Desarrollo de la aplicacion y la infraestructura—inciuye [a obtencion de un
nombre de dominio, adguisicion y desarrollo de equipo de compufo y
aplicaciones informaticas operativas, instalacion de las aplicaciones
desarrolladas y ia realizacion de pruebas de fiabilidad.

{c) Desarrollo del disefio grafico—incluye el disefio de la apariencia de las
paginas web.

(d) Desarroilo del contenido—incluye {a creacién, compra, preparacion y
carga de la informacién, de caracter gréafico o de texto, en el sitioc web antes
de completar el desarrolio del mismo. Esta informacion puede, o bien ser
almacenada en bases de datos independientes, que se integran en (0
puede accederse a ellas desde) el sitioc web, o bien ser codificada
directamente en las paginas web.

Una vez que el desarrcllo del sitic web se ha completade, comienza la fase
operativa. Durante esta fase, una entidad mantiene y mejora las aplicaciones, la
infraestructura, et disefio grafico y el contenido del sitio web.

Al contabilizar los desembolsos internos para desarrollar y operar un sitic web
propiedad de una entidad para su acceso interno o externo, os probiemas que se
plantean somn:
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(&) st el sifto web es un activo intangible generado internamente, que esté
sujeto a los requerimientos de fa NIC 38y

(b} cudl es el tratamiento contable adecuado de tales desembolsos.

Esta Interpretacion no se aplica a los desembolsoes para [a adquisicién, desarrolio
y operacion del equipo de computo (por ejemplo, servidores web, servidores de
plataforma, servidores de produccion y conexiones a Internet) de un sitio web.
Tales desembalsos se contabilizaran segin la NIC 16. Ademas, cuando una
entidad incurre en desemboisos para obtener el servicio de alojamiento de internet
del sitio web de la entidad, los desembolsos se reconoceran como gastos cuando
se reciban los servicios, segun el parrafo 88 de la NIC 1 v el Marco Conceptual 52

La NIC 38 no es de aplicacion a los activos infangibles manienidos por una entidad
para su venta en el curso habitual del negocio (véase la NIC 2, yla NIC 1) nia
fos arrendamientos gue caen dentro del alcance de fa NIC 17. Consecuentemente,
esta Interpretacion no se aplica a los desembolsos para desarrollar u operar un
sitio web (o los programas de computo de un sitio web) destinado a ser vendido a
otra entidad. Cuando un sitio web es arrendado a través de un arrendamiento
operativo, el arrendador aplicara esta Interpretacion. Cuando un sitio web es
arrendado a través de un arrendamiento financiero, el arrendatario aplicaré esta
Interpretacion después del reconocimiento inicial del activo arrendado.

Acuerdo

7

El sitio web, propiedad de una entidad, que surge del desarrolic y esia disponible
para acceso inferno o externo, es un activo infangible generado infernamente, que
esta sujeto a los requerimientes de la NIC 38.

Un sitio web desarrollado debe ser reconocido como un active intangible si, y s0lo
si, ademas de cumplirse los requisitos generales descritos en el parrafo 21 de 1a
NIC 38 para el reconocimiento y medicion inicial, la entidad es capaz de satisfacer
las exigencias contenidas en el parrafo 57 de la NIC 38, En particular, una entidad
ha de ser capaz de satisfacer el requisito consistente en demostrar como puede
el sitic web en cuestidn generar beneficios econémicos fuluros probables, de
acuerdo con el parrafo 57{d) de la NiC 38, io que sucedera, por ejemplo, si el sifio
web es capaz de generar ingresos de actividades ordinarias, entre los que se
incluyen los ingresos de actividades ordinarias directos procedentes de la
generacion de pedidos. La entidad no sera capaz de demosfrar la generacion de
beneficios econdOmicos futuros probables, en el caso de que el sitio web se haya
desarroliado sélo, o fundamentalmente, para promocionar y anunciar sus propios
productos y servicios y, consecuentemente, todos los desembolsos realizados
para el desarrollo de dicho sitio web deben ser reconocidos como un gasto cuando
se incurra en ellos.

Tode desemboiso interno, hecho para desarrollar y operar el sitio web propio de
ta entidad, debe ser contabilizado de acuerdo con la NIC 38. Debera evaluarse
tanto la naturaleza de cada una de las actividades por las que se incurre el
desembolso (por ejempio, adiestramiento de los empleados y manienimiento del
sitio web), como la fase de desarrolio o posdesarroilo en que se encuentre ¢l sitio
web, con el fin de determinar el tratamiento contable adecuado (en los ejemplos
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Hustrativos que acompafdan a esia Interprefacion se proporcionan guias
adicionales). Por ejempio;

{a) t.a fase de Planificacion es de naturaleza similar a la fase de investigacidn,
segun se contempla en los parrafos 54 a 56 de la NIC 38. Los desembolsos
incurridos en esta fase deberan ser reconocidos como gastos cuando se
incurra en ellos.

{b) La fase de Desarrolio de la infraestructura y de la Aplicacién, ia fase de
Disefio Grafico y la fase de Desarrolio del Contenido, son de naturaleza
similar a la fase de desarrollo, segln se contempla en los parrafos 57 a 64
de ja NIC 38 en la medida que tal contenido sea desarrollado para
propositos distintos de la promocién y el anuncio de los productos y
servicios propios de la entidad. Los desembolsos incurridos en estas fases
deben ser incluidos en el costo del sitio web gue se reconoce como un
activo intangible, de acuerdo con el parrafo 8 de esta Interpretacion
cuando el desembolso pueda ser asignado directamente, o distribuido
utilizando criterios razonables vy coherentes, a |a actividad de preparacion
del sitioc web para el uso al que va destinado. Por ejemplo, los
desembolsos realizados para comprar ¢ crear contenido (distinto de los
contenidos que anuncian y promocionan los producios y servicios de la
propia entidad) especificamente para el sitic web, © los desembolsos que
permiten el uso del contenido del sitic web (por ejemplo, el costo de
adquirir una licencia para reproducir}, deben ser incluidos en el costo de
desarrolle cuando se cumpla la anterior condicidn, Sin embargo, de
acuerdo con el parrafo 71 de la NIC 38, los desembolsos relativos a una
partida intangible, que iniciaimente fue reconocida como un gasto en
estados financieros previos, no deben ser reconocidos como parte del
costo de ningln active intangible en una fecha posterior (por ejempilo,
cuando los costos del derecho de autor han sido completamente
amortizados, y el contenido es suministrado posteriormente a traves del
sitio web).

(¢} Los desembolsos realizados en Ia fase de Desarrollo del Contenido, en ia
medida que ial contenido sea desarrcllado para anunciar y promover los
producios y servicios de la propia entidad (por ejemplo, fotografias
digitales de productos), deben ser reconccidos como gastos cuando se
incurra en elios, de acuerdo con el parrafo 69(c) de la NIC 38. Por ejemplo,
al contabilizar tos desembolsos realizados por los servicios profesionales
cansistentes en tomar las fotografias digitales de los productos de una
entidad y para mejorar su exhibicion, los desembolsos deben ser
reconocidos como gastos a medida que se van recibiendo los servicios
profesionales, no cuando las fotografias digitales se exhiben en el sitio
web,

{d} La fase de Operacion comienza una vez que el desarrolio del sitio web
esté completo. Los desembolsos acometidos en esta fase se reconoceran
como un gasto cuando se incurra en elios, a menos que satisfagan los
criterios del parrafo 18 de la NIC 38.

16 Con posterioridad al reconocimiento inicial, un sitic web que se ha reconocido
como un activo intangible segun el parrafo 8 de esta Interpretacion debe ser
medido mediante la aplicacion de los requisitos contenidos en lfos parrafos 72 a
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87 de la NIC 38. La mejor estimacién de la vida Gtil de un sitio web debe ser un
intervalo corto de tiempo.

Eecha del acuerdo

Mayo de 2001

Fecha de vigencia

Esta interpretacion tendra vigencia a partir del 25 de marzo de 2002, Los efectos de la
adopcion de esta Interpretacidén deberan ser coniabilizados segin las disposiciones
transitorias contenidas en la NIC 38 gue fue emitida en 1998. Por tanto, cuando un sitio
web no satisfaga los criterios de reconocimiento como un active intangible, perc haya
sido reconocido previamente como un activo, la partida debera ser dada de baja cuando
esta Interpretacion entre en vigor. Cuando exista un sitic web vy los desemboisos para su
desarrollo satisfagan los criterios de reconocimiento de un activo intangible, pero no haya
sido reconocido previamente come un aclivo, tampoco procedera reconocer el activo
intangible cuando esta inferprefacion enire en vigor. Sin embargo, cuando exista (a
pariida correspondiente a un sitio web y los desembolsos para su desarrollo satisfagan
los criterios de reconocimiento como activa intangible, v se diera el caso de haber sido
reconacido previamente como un active y medido al costo, se considerara que el importe
inicialmente reconocido ha sido determinado de forma adecuada.

La NIC 1 {revisada en 2007) modificd la terminologia utilizada en las NIIF. Ademas
modificé el parrafo 5. Una entidad aplicara esas madificaciones a periodos anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero de 2009. Si una enfidad utiliza la NIC 1 {revisada en
2007) en un pericdo anterior, aplicara las modificaciones a dicho periodo.
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DECRETO NUMERD de Hoja N°. 1094

"Por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacion v se
dictan otras disposiciones”

Estas Normas Internacionales de Informacion Financiera son propiedad de la Fundacion IFRS.
En el caso de que estas normas hayan sido modificadas para facilitar su incorporacién a la
ledislacidn nacional, esta modificacion se indicara con claridad en el {exto de ia normas.

E! texto autorizado de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y olras
publicaciones del IASB, es el emitido por el IASB en idioma inglés. Pueden obtenerse copias
en la Fundacion IFRS. Para consultar las cuestiones relativas a los derechos de propiedad y
copia, dirigirse a:

IFRS Foundation Publications Department, 30 Cannon Street, London EC4M 6XH, United
Kingdom. Teléfono: +44 ()20 7246 6410 Fax: +44 (0)20 7246 6411 Web: www.ifrs.org

La Fundacidn IFRS ha renunciado a reclamar los derechos de autor sobre las Normas
Internacionales de Informacion Financiera en el territorio de Colombia en idioma espafiol solo.

La Fundacidn FRS se reserva todos los derechos fuera del territorio anteriormente
mencionado.
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