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puede demostrar de otra manera gue esa venta ha ocurrido debido a" un~ lncremento del 
'riesgo crediti~io. i 

B4~ 1~3B " Las ventas que tienen lugar por otras razones, tales éomo ventas realizadas pJra 
gestionar el riesgo de concentración del crédito (sin un incremento en el riesgo crediti~io 
del activo), pueden sertambién congruentes con un modelo de negocio cuyo objetivo iS 
,mantener los activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales. En cancre o, 
estas ventas pueden ser congruentes con un modelo de negocio cuyo objetivo s a 
ponservar los activos financieros' para cobrar flujos de efectivo contractuales, si dic as 
ventas son infrecuentes (incluso si son significativas en valor) o insignificantes en va or 
~anto de forma individual como agregrada (incluso si. son frecuentes). Si se realiza una 
pantidad no muy infrecuente de estas ventas desde la cartera y tienen un valor no 
'insignificante (tanto de forma individual como agregada), la entidad necesitará evalua 
,estas ventas son congruentes con el objetivo de cobrar flujos de efectivp contractuale 
cómo contribuyen a lograrlo. El hecho de ,que sea un tercero quien imponga 
requerimiento de vender los activos financieros o que esa actividad sea a discreción d 
~ntidad no es relevahte para esta evaluación. Un incremento en la frecuencia o valor 
¡as ventas en un periodo concreto no es necesariamente incongruente con el objetivo e 
conservar activ.oS financieros para. cobrar flujos de efectivo ..con.tractuales, si una enti~a.d 
puede explicar las razones para dichas ventas y demostrar por qué no reflejan un cam io 
en el modelo de negocio de la entidad. Además, las ventas pueden ser congruentes on 
el objetivo de mantener activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales si 
las ventas se realizan cerca del vencimiento de los activos financieros y los productos de 
recursos procedentes de ellas se aproximan al monto de flujos de efectivos contractua es 
pendientes: I 

f34.1.4 Los siguien.tes son ejemP.los de. ca.sos donde el objetivo del modelo de negocio de ta 
entidad puede ser mantener activos financieros para cobrar flujos de efect va 
contractuales. Esta lista de ejemplos no es exhaustiva. Además, los ejemplos no 

retenden tratar todos los. factores que pueden ser relevantes para la evaluación I el 
modelo de negocio de la entidad ni especificar la importancia relativa de los factores. I 

I 
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ehtidad 

,financieros qU.e' ayansufri o det~rioro crediticio 

Siel pago de los préstamos nose realiza a tiempo. 
la entidad 'pretende. obtener los flujos de efectivo 
contractuales a través de varias formas-por, 
ejemplo, contactando con 'el deudor por correo 
teléfono u otros medios. El objetivo de la entidad e 
cobrar flujos de efectivo y la entidad no gestiona ' 
hinguno de los préstamos de su cartera con un 
objetivo de cobrar flujos de efectivo mediante SUI 
wenta.; 
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de financiación no previstas (por ejemplo, Un 

criterioscreditidos~specificadosen I~ polltica de 


.
J:jem~lo .1; 	 \A.únque la entidad considera, entre otra informaci6n, 

Ios valores razonables de los activos financiero .
Unaenfidad mantiene inversiones para cobrar desde una perspectiva de liquidez (es decir el' 
flujos de efectivo contractuales ~é!S necesidades; importe de efectivo que se realizaría si la entida~ 
de financiación de la entidad sOh.previsibles y e hecesitara vender los activos), el objetivo dé la
vencimiento de slÍsactivos financieros coincide coo entidad es mantener los activos financieros: para' 
las necesidadesde ,financiaciQn estimadas de la' obtener los flujos de. efectivos contractuales. Las 


ventas no contradir'fan ese objetivo si fueran en 

La entidad' realiza activid~aesdegestión del riesgo 
 respuesta a un incremento en el riesgo crediticio de 
crediticio con el objetivo da minimizar ¡as pérdidas los activos, por ejemplo si los .activos dejan de 

crediticias. En el pasado, has ventas 'han tenida 
 pumplir los.criteri?s de crédito especificado~ en la 
lugar habitualmente cuando el riesgo crediticio de. polltrca de Inversión documentada de la entidad. Las 
los activos financieros se ha Jncrementádo de ventas infrecuentes que proceden de necesidades 
forma tal que los activos dejaban de c'umplir los 

escenario de necesidad) tampoco contradirfan ese 
1nversión documentádadé.la entidad. Además, las pQjetivo, incluso. si fueran significativas en valor. 

ventas infrecuentes han ocurrido como resultado d 

,necesidades de Jinanciación no ~revi?tas .. 


[ os informes al personal clave de' la gerencia se 

centran en la calidad del crédito de los activos 

financieros. y el rEmdimiento contractual. La entidad 

también controla los valores razonables. de los 

activos financieros, entre otra. información. . 


El objetivo del modelo de .negocio de ia entidad es 
mantener los activos financieros para obtener los

FI modelo .de negocio de una entidad es com rar; flujos de efectivo contractuales. párteras .de activos financieros, tales comoc,.,._.___ 

préstamos. iLas carteras pueden incluir o no activos 	 El mismo análisis se aplicarfaínclLiso si 'Ia entidád no 
espera recibir todos los flujos de efectivo 
contractué;lles (por ejemplo algunos de l,Os activos 
financieros tienen deteriorado el créd.ito en sJ 
reconocimiento . inicial). 

Más aún,<elhecho de que la entidad haya contratado 
derivados pata modificar los flujos de efectivo de la 
cartera, no cambia por sr niismo el modelo de 
negocio de la entidad. 
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Ejemplo Análisis 

:Ejemplo 3' El grupo consolidado originó los préstamos con el 

Una entidad' tiene un modelo de negocio con el 
objetivo de conceder préstamos a clientes y 
posteriormente vender esos préstamos a un 

objetivo de mantenerlos para obtener loS flujos de 
efectivo contractuales. 

Sin emoarg'o, la entidad que los origina 'tiene un 
vehlculo de titulización . El vehlculo de titulización 
emite instrumentos para los inversores 

La entidad concedente controla el vehículo de, 
titulización. y por ello lo consolida. 

objetivo de realizar los flujos de efectivo de la cartera 
de préstamos mediante la venta de éstos al vehlculo 
de titulizaci6n, por ello a les efectos de sus estados 
financieros separados no se considerarla que está 
gestionando esta cartera para obtener los flujos de 

El vehiculo ae titulización obtiene los flujos de 
efectivo contractuales procedentes de los 
préstamos y los transfiere a sus inversores. 

Se supone, a efectos de 'este ejemplo, que los 
préstamos continúan siendo reconocidos en el 
estado de situación financiera consolidado, porque 
no han sido dados de baja en cuentas por el 
vehlculo de, titulización . 

efectivo contractuales. 

Ejemplo 4 El objetivo del modelo de negocio de la entidad es 

Unal nstitución financiera mantiene activos 
financieros para satisfacer necesidades de liquide~ 

mantenerlos activos financieros para obtener los 
flujos de efectivo contractuales. 

enun escenario de necesidad (por ejemplo una El análisis no cambiarla incluso si durante un 
retirada masiva de depósitos bancarios). La entidad escenario de dificultad previo la entidad tuviera 
no anticipa la venta de estos activos excepto .en ventas que fueran significativas en valor para 
tales escenarios. satisfacer sus necesidades de liquidez. De forma 

la entidad controla la calidad del cr~dito de los 
activos financieros y su objetivo al gestionar los 
activos financieros es cobrar flujos de efectivo 
contractuales. La entidad evalúa el rendimiento de 

análoga, la actividad de ventas recurrentes que es 
insignificante en valor no es incongruente con la 
~onservación de Jos activos financieros para la 
obtención de flujos de efectivo contractuales. 

los activos sobre la base de los ingresos po~ Por er contrario, si una entidad conserva activos 
jntereses obtenidos y. las pérdidas crediticias financieros para satisfacer sus necesidades de 
producidas. liquidez diarias y cumplir ese objetivo involucra 

Sin embargo, la entidad también controla el valor 
razonable de los activos financieros desde un~ 
perspectiva de liquidez para asegurar que el 
importe de efectivo que se obtendrla si necesitase 

ventas frecuentes que son significativas en valor, el 
objetivo del modelo de negocio de la entidad no es 
mantener los activos financieros para cobrar flujos de 
efectivo contractuales. 

venderlos activos en un escenario de necesidad lOe forma análoga, si su regulador requiere que la 
serfa suficiente para atender las necesidades de entidad realice ventas rutinarias de activos 
liquidez de la entídad. Periódicamente, la entidad ~inancieros para demostrar que son líquidos, y el 
realiza ventas que son insignificantes en valor para valor de los activos vendidos es significativo. el 
demostrar la existencia de liquidez modelo de negocio de la entidad no es mantener los 

activos financieros para cobrar flujos de efectivo 
contractuales. El que un tercero imponga el 
requerimiento de vender los activos financieros, o 
que esa actividad sea a discreción de la entidad no 

'--______ _____________... _s rel~vante 2ara esta evaluación. .L-~

Un modeló de négocio cuyo objetívo es lograr la obtención de flujos de efectívo 
contractuales y la venta actívos financieros 

84.1.4A , Una entidad puede mantener activos finanCieros en un modelo de negocio ~uto 
objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo acttvcps 
financieros. En este tipo de modelo de negocio, el personal clave de la gerenci:a de ta 
entidad ha tomado la decisión de que tanto la obtención de flujos de efect\ o 
contractuales como la ,venta de activos financieros son esenciales para lograrel objeti o 
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del modelo de negocio. ' Existen varios objetivos q'ue pueden ser congruentes con sta 
tipo de modelo·de negocio. Por ejemplo, el objetivo del modelo de negocio puede er 
gestionar las necesidades de, liquidez diarias, mantener un perfil ' de rendimiento rde 
interés concreto o coordinar la duración de los activos financieros con la de los pasiyos 
que dichos activos est,án financiando. Para lograr este objetivo, la entidad obtendrá t, nto 
flujos de efectivo contractuales comq v,enderá activos financieros. 

,84.1 AS Comparado con ~ un mÓQelo de negocio cuyo objetivo .eS mantener acti "os 
financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales, ' este modelo de neg cio 
involucrará habitualmente mayor frecuencia y valor de ventas. Esto es así, porqu " I~ 
wenta de activos financieros es ·esencial para lograr el objetivo del modelo de negoci ' 
lugar de ser solo secundaria. Sin embargo, no existe 'un 'umbral de frecuencia o valo de 
wentas que ,deba te~er lugar en este modelo de negocio porque tanto ' la obtenciófJ df1 
flujos de efectivo contractuales como la venta de activos financieros son esenciales p ra 
lograr su objetivo 

-~--

S4.1 .4C Los siguientes, son ejemplos de cuándo puede lograrse el objeti'vo del modelo ds 
negocio de la entidad mediante. la obtención de flujos de efectivo contractuales y d la 
venta de activos financieros. Esta lista de ejemplos no es exhaustiva. Además, los 
ejemplos no pretenden describir todos los factores que pueden ser relevantes par , la 
evaluación del modelo de oegocio de la entidad ni especificar la importancia relativa de 
los factores. 

Ejemplo 

Ejemplo 5, 

Una entidad prevé desembolsos de capitaf para 
dentro de unos pocos anos; La entidad invierte s~ 
exceso de efectivo en activos financieros á corto y 
largo 'plazo, d,e forma que pueda financiar el 
desembolso cuando surja la necesidad. Muchos de 
Jos activos financieros tienen vidas contractuálesque 
exceden el periodo de inversión previsto de I~ 
entidad.¡ 

La entidad conservará activos financieros para 
cobrar flujos de efectivo contraCtuales y, cuando 
surja una óportunidad,venderaactivos financieros 
para reinvertir el efectivo en activos financieros con 
mayor rent.abilidad: 

Los gestores responsab les de la cartera son 
remunerados sobre la base'de la rentabi.lidad global 
generada"p'or la ca era 

El objetivo del modelo de negocio es lograr la 
obtención de flujos de efectivo contractuales y la 
venta activos financieros. La entidad tomará 
decisiones sobre la base del negocio en marcha 
sobre si la obtención de flujos de efectivo 
contractlJales ola venta de activos financieros 
maximizará la rentabilidad de la cartera hasta que 
surja la necesidad del efectivo invertido, 

Por otro lado, considérese una entidad que prevé 
una salida de efectivoen cinco años para financia~ 
desembolsos de capital e invierte el exceso de 
efectivo en activos financieros a corto plazo. 
Cuando las inversiones vencen, la entidad 
reinvierte el efectivo en nuevos activos finanCieros 
a corto plazo. La entidad mantiene esta estrategia 
hasta que Se necesitan los fondos, en cuyo 
momento utiliza los recursos procedentes de los 
activos financieros que vencen para finanCiar el 
desembolso de capital. Solo las ventas que san 
insignificantes en valor tienen lugar antes del 
vencimiento (a menos que existalln incremento del 
riesgo crediticio). El objetivo de este modelo de 
negocio alternativo es mantener los activos 
financieros para obtener los flujos de efectivO' 
contractuales. 
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Ejemplo Análisis, : 

:Ejemplo 6 El objetivo del modelo de negocio es maximizar la 
rentabilidad de la cartera para atender las 

Una institución financiera mantiene activos 
necesidades de liquidez diarias y la entidad logra Ifinancieros para atender sus necesidades de liquidez 
ese objetivo mediante la obtención de flujos de 

diarias, La entidad pretende minimizar los costos de 
efectivo contractuales y la venta de activos' 

gestión de dichas necesidades de liquidez y, por ello, !financieros. En otras palabras, la obtención de Igestiona activamente la rentabilidad dela cartera. La 
flujos de efectivo contractuales y la venta de activo.s

rentabilidad consiste en la obtención de pagos 
financieros son esenciales para lograr el objetivo 

contractuales, as! como ganancias y pérdidas por la 
del modelo de negocio. ,venta de activos financieros. 

En consecuencia, la entidad mantiene activos 
I 

financieros para la obtención de flujos de efectivo 
,contractuales y la venta de activos financieros para 
reinvertir en activos financieros de mayor 
rendimiento o para coordinar mejor la duración de 

..sus pasivos. En el pasado, esta estrategia ha dado 
lugar a una actividad de ventas frecuentes y estas 

I 

~entas han sido por un valor significativo. Esta 
actividad se espera Que continúe en el futuro. 

Ejemplo iJ Elobjetivo del modelo de negocio es financiar los 
pasivos de contratos de seguros. Para lograr este I 

Una asegUradora mantiene 'activos financieros para objetivo. la entidad obtiene flujos de ~fectivo Ifinanciar pasivos por contratos de seguro. La ,contractuales a medida que vencen y vende activos 
Iaseguradora utiliza los recursos procedentes de los financieros para mantener el perfil deseado de 

flujos de efectivo contractuales de los activos cartera de activos. Por ello, la obtención de flujos 
financieros para liquidar pasivos de contratos a de efectivo contractuales y la venta de activos 
medida que vericen. Para asegurar que los flujos de financieros son esenciales para lograr el objetivo
efectivo contractuales de los activos financieros son del modelo de negocio. 
suficientes para liquidar los pasivos, la aseguradora, 
lleva a cabo una actividad significativa de compras y 
ventas de forma regular para equilibrar su cartera de 
activos y atender las necesidades de flujos de 
efectivo a medida que surjan. 

'Oiros modelos de negocio 

84.1.5 Los activos financieros 	se midÉm a valor razonable con cambios en resultado si no !se 
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es conservar los activos pJra 
cobrar flujos de. efectivo contractuales o dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo f e 
I?gra ~ediant~ laobten?i6n de !Iujos de efectivo contractuales y I~ venta d~ actiVi~OS 
;flnancleros (vease tamblen el. parrafo 5.7.5). Un modelo de negocIo que de luga a 
mediciones a valor razonable con cambios en resultados es uno en el que una entid d 
gestiona los activos financieros con el objetivo de cobrar flujos de efectivo a través de¡la 
venta de los activos. La entidad toma decisiones basadas en los valores razonables (Je 
los activos y los gestiona para obtener esos valores razonables. En este caso, el objetivo 
de la entidad habitualmente dará lugar a compras y ventas activas. Aun cuando la 
entidad obtenga flujos- de . efectivo contractuales mientras mantiene los acti os 
financieros, el objetivo de este modelo de negocio no es lograrlo con la obtención e 
flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros. Esto es así, porque la 
obtención de flujos de efectivo contractuates no es esencial para lograr el objetivo el 
modelo de negocio; sino que es secundaria., 

84.1.6 Una cartera de activos financieros que se gestiona y cuyo rendimiento se evalúa so~re 
una base del valor razonable [como se describe en el párrafo 4.2.2(b)] no se mantí ne 
para cobrar flujos de efectivo contractuales ni para cobrar flujos de efectivo contractua es 
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y vender activos financieros. La entidad se centra principalmente en información sobre I 
vator razonable y utiliza esa información para evaluar el rendimiento de los activos y¡ 
tomar decisiones. Además, una cartera de activos financieros que cumple la definición El 
mantenida para negociar no se conserva para cobrar flujos de efectivo contractuales o 
para cobrar flujos de efectivo contractuales y vender activos financieros. Para est s 
carteras, la obtención de flujos de efectivo contractuales es solo secundaria para lograr , 1 
objetivo del modelo de negocio. Por consiguiente, estas carteras de activos financier : s 
Cleben medirse al valor razonable con cambios en resultados. 

Flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos del principal e 
intereses sobre el importe del principal pendiente 

84.1.7 El párrafo 4.1.1 (b) requiere que una entidad clasifique un activo financiero sob're la. ba e 
de· sus características de flujos ' de efectivo contractuales si el activo financiero e 
conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para Gobr r 
flujos de, efectivo contractuales o dentro de un modelo de negocio cuyo ' objetivo , se log a 

ediante la obtención de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financiero , 
a menos que se aplique el párrafo 4.1.5. Para hacerlo así, la condición de los párraf s 
~.1.2(b) Y 4.1.2A(b) requiere que una entidad determine si los flujos de efecti a 
contractuales del activo son únicamente pagos del principal e intereses sobre el impo e 

~_7, _'~rincipal pendiente. .' ' . , [ 
84.1.7A Los flujos de efectivo contractuales; que son únicamente pagos del principal i ~ 

intereses sobre el importe del principal pendiente son congruentes con un acuerdo bási90 
~e préstamo. En un acuerdo básico de préstamo, la contraprestación por el val' r. 
temporal del dinero (véanselos párrafo 84.1.9A a 84.1.9E) y el riesgo crediticio s ' n 
habitualmente los elementos más significativos del interés. Sin embargo, en un acuer q 
como este, el interés también incluye la contraprestación por otros riesgos básicos e 
préstamo (por ejemplo, riesgo de liquidez) y costos (por ejemplo, costos administrativo ) 
asociados con el mantenimiento, del activo financiero por un periodo de tiempo concre . 
Además, el interés puede incluir un margen que es congruente con un acuerdo básico e 
préstamo. En circunstancias económicas extremas, el interés puede ser negativo si, p r 
ejemplo, el tenedor de un activo financiero paga de forma explícita o implícita por el 
depósito de su dinero por un periodo de tiempo concreto (y esa comisión excede la 
contraprestación que el tenedor recibe por el valor temporal del dinero, riesgo creditici I y 
otros riesgos y costos básicos de préstamo). Sin embargo, los términos contractuales q¡, e 
Introduce la exposición a los riesgos o volatilidad en los flujos de efectivo contractual s 
~ue no está relacionada con un acuerdo básico de préstamo, tal como la exposición a 
:cambios en los precios del patrimonio o ' de materias primas cotizadas, no dan lugar a 
flujos de efectivo contractuales que son solo pagos del , principal e intereses sobre ¡el 
importe principal pendiente. Un activo financiero comprado u originado puede ser ~n 
acuerdo básico' de préstamo independientemente de si es un présta.mo en su forma legal. 

84.1.78 De acuerdo con el párrafo 4.1.3(a), el principal es ' el valor razonable del actft o 
financiero en su reconocimiento inicial. Sin embargo, el importe principal puede cambiaJ a 
lo largo de la vida del activo financiero (por ejemplo, si hay reembolsos del principal) . I 

84~.-1-.8~U--n-a-entidad evaluará si los flujos de efectivo contractuales so'n LÍnicamente pagos. ~el 
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, tomando como referenCia la 
moneda en la que esté denominado el activo financiero. 

,84.1.9 El apalancamiento es una caracteristica de los flujos de efectivo contractuales de algun s 
activos financieros. El apalancamiento incrementa la variabilidad de los flujos de efecti 
contractuales, haciendo que no tengan las características económicas del inter s. 
Ejemplos qe activos financieros que incluyen apalancamiento son los contratos simpl s 




